


نظاماصلاحبرایدولتتلاش‌هایآغازبا
بامسئولاندیگربارسوخت،یارانهپرداخت
کشورهایوایراندربنزیننرخمقایسه
دراین.دارندتأکیدآنارزانیبرهمسایه

قیمتافزایشکارشناسانکهاستحالی
وادستمزدهبودنپاییندلیلبهرابنزین
تصمیمیایران،درخودروگرانی

  .می‌دانندچالش‌برانگیز

نظاماصلاحبرایدولتتلاش‌هایآغازبا
بامسئولاندیگربارسوخت،یارانهپرداخت
کشورهایوایراندربنزیننرخمقایسه
دراین.دارندتأکیدآنارزانیبرهمسایه

قیمتافزایشکارشناسانکهاستحالی
وادستمزدهبودنپاییندلیلبهرابنزین
تصمیمیایران،درخودروگرانی

  .می‌دانندچالش‌برانگیز

دررئیس‌جمهورمعاونانازیکیتازگی،به
انستانافغدربنزینقیمتبهتلویزیونیمصاحبه‌ای

۶۰کشورایندربنزینلیترهرگفتوکرداشاره
عرضه(تومانهزار۶۳تا۶۰معادل)افغانی۶۳تا

درراگسترده‌ایواکنش‌هایاظهاراتاین.می‌شود
  .داشتهمراهبهمجازیفضای

سهمقایاینحتیکهباورنداینبرمنتقدانبرخی
چندانکشوردواقتصادیشرایطبهتوجهباکه

درخودروقیمتمی‌دهدنشاننیست،منصفانه
حداقلهرچند.استارزان‌ترایرانازافغانستان
ازکمتردلار۵۸افغانستاندرماهانهدستمزد
دستگاهیکقیمتامااست،(دلار۱۳۸)ایران
افغانستاندر۲۰۲۴مدلکراسیاریستویوتا
تویوتایککهحالیدراست؛دلارهزار۲۹حدود
ایراندومدستبازاردر۲۰۱۵مدلیاریس
  .می‌شودمعاملهدلار۲۵۰۰۰بهنزدیک

نزینشمارش معکوس برای تغییر قیمت ب
:نویسنده

امیر صدرا اکبری



(یکاآمردلار)یاریستویوتادستگاههربهایودستمزدحداقلبنزین،قیمت

قیمت‌هر‌دستگاه‌تویوتا‌یاریس‌کراس‌

۲۰۲۴(‌لیتری۱.۵موتور‌)
حداقل‌دستمزد‌ماهانه قیمت‌هر‌لیتر‌بنزین کشور

۲۵۰۰۰ ( ۲۰۱۵مدل‌مشابه‌ ) ۱۳۸ ۰.۰۴۲ ایران

۲۹۰۰۰ ۸۰ ۰.۸۸۹ افغانستان

۲۲۷۶۱ ۱۳۳ ۰.۸۹۴ پاکستان

۲۸۶۵۰ ۴۹۲ ۱.۲۲۴ ترکیه

۲۰۲۰۰ (غیررسمی) ۳۹۷ ۰.۶۴۹ عراق

۱۴۵۰۰( ۲۰۱۹مدل‌مشابه‌ ) ۱۹۲ ۱.۳۹۷ ارمنستان

۲۶۷۰۰ ۲۰۳ ۰.۶۴۷ آذربایجان

۸۰۷۵ ( ۲۰۱۷مدل‌مشابه‌ ) ۳۶۶ ۰.۴۲۷ ترکمنستان

۲۷۶۰۰ ۱۸۵ ۰.۵۹۴ روسیه

۷۲۰۰ ( ۲۰۱۷مدل‌مشابه‌ ) ۱۷۰ ۰.۴۹۲ قزاقستان

۲۰۱۵۴ ۱۰۶۵ ۰.۶۲۱ عربستان‌سعودی

۱۶۴۵۵ (غیررسمی) ۷۹۶ ۰.۵۳۱ بحرین

۱۷۳۹۷ (غیررسمی) ۹۵۲ ۰.۷۱۶ امارات‌عربی‌متحده

۱۶۱۸۰ ۴۹۳ ۰.۵۷۷ قطر

۱۶۶۳۰ ۸۴۴ ۰.۶۲۱ عمان

۱۷۲۰۰ ۲۴۴ ۰.۳۴۱ کویت

رنظازنیزافغانستانوپاکستانشرایط
لحداقامااست،شبیههمبهبنزینقیمت

وودهبایرانبهنزدیکپاکستاندردستمزد
طوربهکشورایندرمشابهخودروهای
افغانستانازارزان‌تردلار۶۳۰۰میانگین
  .هستند

بالاترینایران،هم‌مرزکشور۱۵میاندر
داردقتعلترکیهوارمنستانبهبنزینقیمت

ازبیش)دلار۱.۲۲۴و۱.۳۹۷ترتیببهکه
دردستمزدحداقل.است(ایرانبرابر۲۹
دلار۴۹۲و۱۹۲ترتیببهنیزکشوردواین

تاتویوقیمتترکیه،در.استشدهتعیین
۲۸۶۵۰حدود۲۰۲۴مدلکراسیاریس
مدلارمنستان،درکهحالیدراست،دلار

دلار۱۴۵۰۰قیمتبهخودرواین۲۰۱۹
  .می‌شودمعامله

بهمتعلقمنطقهدربنزینارزان‌ترینایران،ازپس
فروختهدلار۰.۳۴۱قیمتبهلیترهرکهاستکویت

دربنزینقیمتبرابر۸بهنزدیکنرخاینمی‌شود؛
بالاتردرصد۷۶کویتدردستمزدحداقل.استایران

ایندریاریستویوتا۲۰۲۴مدلقیمتوبودهایراناز
ایراندرآنمشابهمدلازارزان‌تردرصد۳۱کشور
است

نطقهمدستمزدحداقلبالاترینباسعودی،عربستاندر
لیترهرقیمت،(ایرانبرابر۷.۷معادلدلار،۱۰۶۵)

.است(ایرانبرابر۱۴.۷)دلار۰.۶۲۱معادلبنزین
قه،منطکشورهایسایرمانندنیزعربستاندرخودروها
  .می‌شوندعرضهایرانازارزان‌تر

بنزینقیمتاصلاحمستقل،کارشناساننظراساسبر
مواجهمردمهمراهیباصورتیدرتنهاایراندر

براییارانه‌هاافزایشبااقداماینکهشدخواهد
کاهشودستمزدهانسبیرشدکم‌درآمد،اقشار
وعدهدولتکههمان‌گونهباشد،همراهخودروقیمت
.استداده



گزارش بازار سرمایه در هفته ای که گذشت 
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شاخص‌هموزن شاخص‌کل

:نویسنده
فاطمه  اکرمی
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ارزش‌معاملات‌خرد‌

(میلیارد‌تومان)ارزش‌بازاردرصد‌تغییرنماد

۲۳۱۰۲۰۰۰شتران
۲۲۵۳۰۰کیسون
۲۱.۸۹۹۰۰۰خودرو
۲۱.۵۲۹۰۰قاسم
۲۱.۴۸۱۰۰مادیرا
۲۱.۳۳۲۰۰فاراک
۲۱۱۹۰۰ثامان
۲۰۵۸۰۰آپ

۲۰۱۲۳ارزش‌مسکن

(میلیارد‌تومان)ارزش‌بازاردرصد‌تغییرنماد
۴۵۷۰-۲۳.۹۸ولراز
۱۴۲۴-۱۵.۱۴داوه
۲۰۹-۱۳.۴بهامرز
۳۸۲۹-۹.۸وآفری
۲۷۰۱-۸.۸۲غفارس
۶۵۰۴-۸.۰۶شگستر
۲۳۳۲-۶.۵۹شمواد
۴۸۳-۶.۵۵فماک
۳۵۴-۶.۳۲فجوش
۶۲۵-۶.۳۱غگز
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:نویسندهگزارش بازار سرمایه در هفته ای که گذشت 
رضا جمالی جمالی



۱۳۸۳سالدرفارسخلیجفولادصباشرکت
گرمبریکتتنمیلیون۱٫۵سالیانهتولیدباهدف

درمیلگردتنمیلیون۱٫۵تولیدواولمرحلهدر
به۱۳۹۶سالدروشدتاسیسیکفازدوممرحله

به۱۳۸۸سالدرشرکتاین.رسیدبهره‌برداری
.تیافنامتغییرفارسخلیجفولادصباشرکت
تاریخدرفارسخلیجفولادصباشرکت

انسازمپذیرشموردفصبانمادبا۱۴۰۱/۰۹/۲۳
.گرفتقراربهاداراوراقبورس

انهکارخنخستینفارسخلیجفولادصباشرکت
دتولیزمینهدرکهشودمیمحسوبکشورداخلی
نای.کندمیفعالیتاسفنجیآهنیاگرمبریکت
بمحسوفولادصنعتدرمهماولیهموادازمحصول

.شودمی

تحلیل فصبا

eps ۸۷۳p/e  ۴.۶ریال‌قیمت‌‌‌‌‌‌‌‌‌سود‌۴۰۰۰



4







4





4

ی
د

ن
هم
ب

د
فن
س
ا

ن
دی
ور
فر

ت
ش
به
دی
ار

اد
رد
خ

یر
ت

اد
رد
م

ور
ری
شه هر
م

ن
آبا

ذر
آ

تن-مقدار‌تولید

4 4
۱۴۰۲تجمعی ۱۴۰۳تجمعی


















ی
د

د
فن
س
ا

ت
ش
به
دی
ار یر
ت

ور
ری
شه ن
آبا

میلیون‌ریال-مبلغ‌فروش

4 4

۱۴۰۲تجمعی ۱۴۰۳تجمعی

حاشیه سودخالص و عملیاتی فصلی شرکت

:نویسنده
غلامرضا  ترابی نژاد



صورت‌سود‌و‌
زیان

44۶۱۴۰۳-ماهه‌
ماهه‌دوم‌۶کارشناسی‌

۱۴۰۳
۱۴۰۳کارشناسی‌

4
درصد‌
به‌

فروش
4درصد‌به‌

فروش
4

درصد‌
به‌

فروش
4درصد‌به‌

۱۴۰۳کارشناسی‌فروش
درصد‌به‌
فروش

,,فروش
4,4,,,44,,,44,444

ه‌بهای‌تمام‌شد
کالای‌فروش‌

رفته
,,4,,4,44,,,4,,

(‌‌زیان)سود‌
ناخالص

,,44,,4,4,4,,,,

هزینه‌های‌
اداری‌و‌.‌عمومی

تشکیلاتی
,,4,,4,4,,,,4,

خالص‌سایر‌
درامدها‌‌

(‌‌هزینه‌های)
عملیاتی

,,44,4,,,

(‌‌زیان)سود‌
عملیاتی

,4,4,,,,,,44,,

4,44,,4,,هزینه‌های‌مالی
خالص‌سایر‌
درآمدها‌و‌
هزینه‌های‌
غیرعملیاتی

,4,4,44,,,4,

(‌‌زیان)سود‌
عملیات‌در‌حال
تداوم‌قبل‌از‌

مالیات

,,,,4,,44,,4,4,

مالیات
(‌‌زیان)سود‌

خالص
,,,,4,,44,,4,4,

سود‌هر‌سهم‌
پس‌از‌کسر‌

مالیات
,44

,,,,,,,,,,سرمایه

$-بیلت

نرخ‌دلار‌نیما
-

ل
ریا

444444
4,4
4,4444444444
4,4444
4,4
4,4
4,4
4,4
4,
,4
,44,
,44,

,4مفروضات
,تن-مقدار‌تولید

-$4نرخ‌بیلت
4,ریال-نرخ‌دلار
4سنت-نرخ‌گاز

4ضریب‌گندله‌به‌شمش
4ضریب‌آهن‌اسفنجی‌به‌شمش
ضریب‌کنسانتره‌به‌شمش

4تورم



روهمقایسه مقادیر تولید شرکت های هم گ
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4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌


,
4,
,
,
,,
,,



,

,

,

,

فجهان

4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌


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,

کچاد

4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌
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فغدیر

4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌
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فخاس

4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌
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کاوه

4 4 ۱۴۰۲تجمعی‌ ۱۴۰۳تجمعی‌

:نویسنده
مهدی مالکی



ه آشنایی با بازار اختیار معامل

ابزاریکعنوانبهکهمشتقهقراردادهای
هاییاستراتژیشود،میاستفادهریسکپوشش
ملهمعاکهداردپرتفوبیمهوریسککاهشبرای
نیزآپشن.کننداستفادهتوانندمیآنازگران
وپیچیدگیدارایدیگریابزارهرمانند

فادهاستراستاهمیندر.باشدمیانعطافپذیری
یضررهابهمنجرتواندمیهاآپشنازنادرست
درستشناختدرصورتشود،همچنینبزرگ
هامسبهنسبتکمتریریسکمی‌تواندابزاراین

.باشندداشته

کهدارایی‌هادرمستقیمسرمایه‌گذاریبرخلاف
،استسودآورقیمتافزایشصورتدرفقطمعمولاً
اربازارشرایطهردرسودآوریامکانمعاملهاختیار
بازارروزهایاینتلاطمبهتوجهبا.می‌کندفراهم
فروشوسهمنگهداریبامیتوانندگرانمعامله
نگرانوکنندبیمهراخودپرتفویخرید،اختیار
نباشندخودسهامارزش

(Covered Call) کالکاورداستراتژی

زادرآمدکسببرایراهکاریکالکاورداستراتژی
ایبربیشتراستراتژی،اینریسککاهشوسهام

بهمایلکهداردکاربردایعمدهسهامداران
هستندطولانی‌مدتسهامداری

راسهمیابتداسرمایه‌گذاراستراتژی،ایندر
خریداختیارقراردادیکسپسومی‌کندخریداری

(Call Option)همسفعلیقیمتازبالاترقیمتیبا
آمددرکسبکالکاورداستراتژیمزایای.می‌فروشد

ماشزیرااستخریداختیارقراردادفروشبااضافی
افیاضدرآمدعنوانبهکهمی‌کنیددریافتپرمیومی

کاهشسهامقیمتکهصورتیدر،می‌آیدحساببه
نزیاحدودیتاکرده‌ایددریافتکهپرمیومییابد،
ژیاستراتاینازاستفادهبا.می‌کندجبرانراشما

کلیریسکوکردهمتنوع‌ترراخودپرتفویمی‌توانید
.دهیدکاهشراآن

قراردادفروشقیمت–سهمخریدقیمت=سربهسرنقطه

دریافتیپرمیوم+(سهمخریدقیمت–اعمالقیمت)=سودحداکثر

کنیم؟استفادهکالکاورداززمانیچه
تغییراتآیندهدرسهامقیمتداریدانتظاراگر

کاوردباشد،داشتهکمیرشدیاباشدنداشتهزیادی
اگرنهمچنیوباشدمناسبانتخابیکمی‌تواندکال
نگهداریطولانیمدتبرایراسهمداریدقصد
زاتاکندکمکشمابهمی‌تواندکالکاوردکنید،
کسبدرآمدخرید،اختیارقراردادفروشطریق
.کنید

:کالکاوردریسک‌های
اشمسودیابد،افزایششدتبهسهمقیمتاگر

.کرده‌ایددریافتکهبودخواهدپرمیومیبهمحدود
اعمالقیمتبالایبهسهامقیمتکهصورتیدر

اختیارقراردادخریداربرسد،خریداختیارقرارداد
بخرداعمالقیمتبهراشماسهاممی‌تواندخرید

:کالکاوردازاستفادهدرمهمنکات

وبالانقدشوندگیدارایکهکنیدانتخابراسهمی
دادقراراعمالقیمت.باشدمناسبیقیمتینوسانات
الاحتمهمکهکنیدانتخابگونه‌ایبهراخریداختیار
یمناسبپرمیومهموباشدداشتهوجودقرارداداعمال

باراخریداختیارقراردادانقضایزمانوکنیددریافت
.یدکنانتخاببازاربهنسبتخودچشم‌اندازبهتوجه

:نویسنده
رضوان همتی



تاریخ
حجم‌
معاملات

(میلیون)

ارزش‌معاملات
(میلیارد‌ریال)

قراردادهای‌در‌
سود

قراردادهای‌باز‌
خرید

قراردادهای‌باز‌
فروش

کل‌قراردادها

4,,4,,4,,,4,,4

444,,,4,,,4,44,,

44,4,,,,44,4,44,,

444,4,,,,,,44,,44

4,4,4,,,,,444,,4

ردیف
بیشترین‌‌ارزش‌اختیار‌

(میلیارد‌ریال)خرید
بیشترین‌‌ارزش‌اختیار‌

(میلیارد‌ریال)فروش
بیشترین‌موقعیت‌باز‌

اختیار‌خرید
بیشترین‌موقعیت‌باز‌

اختیار‌فروش


۹۰۲۶طخود‌۹۰۲۶ضستا‌۱۰۰۶طهرم۱۰۰۷ضهرم

,,,,44,


۹۰۲۷طخود‌۹۰۲۷ضستا‌۱۰۰۷طهرم۹۰۰۳ضهرم

,44,4,,4,


۹۰۲۸طخود‌۹۰۱۳ضذوب‌۱۰۰۸طهرم۱۰۸۵ضخود

,44,,,4,4

4
۹۰۲۶طستا‌۹۰۲۸ضستا‌۹۰۰۵طهرم۹۰۲۷ضخود

,4,4,,,4


۹۰۲۷طستا‌۱۰۳۶ضستا‌۱۰۸۵طخود۹۰۲۸ضخود

,4,,,4



:نویسنده
امیرصدرا اکبری

تغییرقیمت‌جاریه‌قیمت‌ماه‌گذشتنماد(North East Asia)آروماتیک
Ethyleneاتیلن
Propylene (PP),پروپیلن
Butadiene,بوتادین

Polyvinyl ChloridePVC
Acrylonitrile Butadiene StyreneABS,

HDPE,پلی‌اتیلن‌سنگین
LDPE,4پلی‌اتبلن‌سبک

LLDPE,پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی
Polypropylene (PP),پلی‌پروپیلن

تغییرقیمت‌جاریقیمت‌ماه‌گذشته(North East Asia)الکل‌و‌اسید‌های‌آلی‌
Methanolمتانول
Butanolبوتانول

تغییرقیمت‌جاریقیمت‌ماه‌گذشتهنماد(North East Asia)الفن
Benzeneبنزن
Tolueneتولوئن

o-Xylene (OX)4ارتوزایلین
p-Xylene (PX)4پارازایلین
Styrene4استایرن

تغییرقیمت‌جاریقیمت‌ماه‌گذشته(North East Asia)فولاد‌
Iron Oreسنگ‌آهن

Ferrous Scrapضایعات‌آهنی
Stainless Steel4فولاد‌ضدزنگ
Coking Coal44زغال‌سنگ

تغییرقیمت جاریقیمت ماه گذشتهنماداوره

Ureaاوره
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متغیروغیرخطیماهیتدلیلبهرامالیبازارهای
.گرفتنظردرپیچیدهسیستمیمی‌توانزمانی،

اخبارمانندمختلف،متغیرهایبرابردرهمچنین
واسحسبین‌المللیوسیاسیرویدادهایاقتصادی،
فناوری،پیشرفت‌هایبا.هستندآسیب‌پذیر
درگستردهطوربهمصنوعیهوشرویکردهای
قافوگرفته‌اندقراراستفادهموردمالیبازارهای
کفین‌تیامالیفناوریتوسطمالیاموردرجدیدی
ییپاسخگوونوآوریبرایفناوریازکهشدهنمایان

درمصنوعیهوش.می‌کنداستفادهمشکلاتبه
ندفرآیاتوماسیونمانندزمینه‌هاییدرمالیبخش

خدماتتوسعهوریسکمدیریت،(خودکارسازی)
وشه.گرددواقعمفیدمی‌تواندمشتریانبهرسانی

خودکار،ریسکمدیریتتسهیلبامصنوعی
ازار،بپیش‌بینیومناسبسرمایه‌گذاریبرنامه‌های

.می‌کندمتحولراسرمایه‌گذاریصنعت

فرصت‌ها

بهبوددرفوق‌العاده‌ایکارفناوریمالی،بازارهایدر
درنوساناتکاهشاغلبوبازارهاتعمیققیمت،کشف
نیزمصنوعیهوشو.استدادهانجاماسترسمواقع
هوشابزارهای.دادخواهدادامهراروندهاایناحتمالاً

وسریعاجرایدرشرکت‌هابهمی‌توانندمصنوعی
لعوامبایدمعامله‌گران.کنندکمکفرآیندهاکارآمد
یبرارااستراتژی‌هاوبازاراقتصاد،مانندمختلفی

نظردردقیقپیش‌بینی‌هایوآگاهانهتصمیم‌گیری
رانجببامی‌تواندمصنوعیهوشسازیپیاده.بگیرند

اینبهسنتیسرمایه‌گذاریمدل‌هایمحدودیت‌های
ازمصنوعیهوشالگوریتم‌هایاین.کندکمکفرآیند
حجمتحلیلوتجزیهبرایماشینیادگیریفناوری
خبری،مقالاتسهام،قیمتمانندداده‌هاازوسیعی

ادهاستفاحساساتتحلیلوکلاناقتصادشاخص‌های
.می‌کنند

هوشسرمایه‌گذاریتصمیم‌هایدیگر،سویاز
ان‌هاانستوسطکهتصمیم‌هاییبرخلافمصنوعی

ورفتاریسوگیری‌هایباهموارهومی‌گردداتخاذ
انهبی‌طرفواعتمادقابلدقیق،است،همراهروانی
کهداردراامکاناینمصنوعیهوش.بودخواهد

امراین.کندکسبتجربهقبلیمعاملاتیسوابقاز
ینیماشیادگیریالگوریتم‌هایازاستفادهطریقاز

راداده‌هادرموجودالگوهایکهمی‌شودانجام
در.ندمی‌کنایجادپیش‌بینیقابلیتوکردهکشف
رامزیتچندینمصنوعیهوشالگوریتمینتیجه،
.ی‌دهدمارائهانسانیسنتیالگوریتمیبهنسبت

بهخپاسدرمصنوعیهوشتواناییمثال،عنوانبه
اساسبرتامی‌دهداجازهآنبهبازار،شرایط

می‌تواندهمچنینکندپیش‌بینیاحساسات
یلدلبهانسانکهکندکشفراپنهانیالگوهای

وقفهبیکارکردسرعت،دقت،داده،انبوهحجم
.دکنثبتراآنهانمی‌تواندهزینه‌هاوساعته۲۴

نیانسااحساساتفقداندیگرتوجهقابلمزیت
تاثیرتحتاغلبانسان‌هاکهآنجاییاز.است
قراردادندستازوکردنریسکازترس

فیمنتأثیرتحتاستممکنآنهااعمالمی‌گیرند
دیگر،سویاز.باشدترسیاحسادتخشم،

نتایجبرمبتنیمصنوعیهوشالگوریتمیمعاملات
داده‌هایبررسیباکهاستمطمئنیوآماری

بازارموقعیت‌هایازگسترده‌ایطیفوگذشته
.می‌شودایجاد

طتوسمی‌تواندکهانسانی،تحلیلوتجزیهبرخلاف
شود،محدودنادرستنتایجیاتأخیرناقص،داده‌های

هدادمیلیون‌هامی‌توانندمصنوعیهوشالگوریتم‌های
منابعمی‌توانندآنها.کنندپردازشثانیهچنددرتنهارا

ارداده‌‌هامختلفانواعکنند،بسیجرامختلفداده‌های
ازار،بقیمتمانند)کنندتحلیلوتجزیههمزمانطوربه

والگوهاو،(غیرهواجتماعیرسانه‌هایپست‌هایاخبار،
اساییشنرامتعددمتغیرهایبینپیچیدههمبستگی‌های

نسانیامعامله‌گرانبرایهمبستگی‌هااینارزیابی.کنند
م‌هاالگوریتآماری،روش‌هایازاستفادهبا.استدشوار

بلافاصلهراتاریخیداده‌هایاززیادیحجممی‌توانند
لیلتحوتجزیهنزولیوصعودیروندهایشناساییبرای
بازاریآتحرکاتازدقیق‌تریپیش‌بینیامکاناین.کنند
هوشالگوریتم‌هایایناین،برعلاوه.می‌کندفراهمرا

اجاستخرراقوانینخودکاربه‌طورمی‌توانندمصنوعی
برایراخودقابلیت‌هایکهبگیرندیادپیوستهوکنند

نظیمتدادهبرمبتنیوپیشرفتهتصمیم‌گیریفرآیند
حداقلبهمی‌تواندهمچنینمصنوعیهوش.کنند

دماننعملیاتیریسک‌هایبهمربوطخساراترساندن
.کندکمکتقلبوانسانیخطای

:نویسنده
سامان رحمانی
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چالش‌ها

امااست،گرفتهصورتپیشرفت‌هاییاگرچه
درمصنوعیهوشادغامدرمشکلاتیهنوز

شاملمهمچالش‌های.داردوجودمالیبازارهای
فرکانسباداده‌هاپردازشداده‌ها،کیفیت

شاخص‌هایپویاییوویژگی‌وبالافوق‌العاده
کهآنجاییازاین،برعلاوه.استاقتصادی
حتیهستند،متغیرهچندمالیبازارهای

طوربهمی‌تواندعنصریکدرجزئیتعدیل‌های
أثیرتمعاملاتنتایجوانتخاب‌هابرتوجهیقابل

اتمؤسسبرایمی‌تواندمصنوعیهوش.بگذارد
اینکهدلیلاینبه.باشدآفرینخطرمالی

تنظیمبرایکاربرانهمهاطلاعاتازفناوری
والگوهاشناساییخود،قابلیت‌هایدقیق

طراتخاینبنابراین،.می‌کنداستفادهاستنتاج
مانندداده‌ها،نشتوهستندفناوریذاتی

ربشدیدیتأثیرمی‌توانداختصاصی،اطلاعات
.باشدداشتهسرمایه‌گذارانوسازمان‌ها
چنینوقوعاحتمالکهاستمهمبنابراین
این،برعلاوه.رساندحداقلبهراحوادثی

واستمرتبطهمبهبسیارمالیچشم‌انداز
تهوابسیکدیگربهمصنوعیهوشسیستم‌های

.هستند

اوریفناینازمالیصنعتکههمانطوربنابراین،
یتوجهقابلطوربهمی‌تواندمی‌کند،استفاده

یدتشدباسیستماتیکخطراتمعرضدرراخود
ابیاافراد،گله‌ایرفتارهایمانندسوگیری‌ها،

وشهتوهماتعنوانبهکهنادرست،نتایجتولید
.دهدقرارمی‌شود،شناختهنیزمصنوعی
مدل‌هایاجرایمورددربایدمالیموسسات

ینگرانی‌هادلیلبهمصنوعیهوشبرمبتنی
االگوریتم‌همعماری.باشندمحتاطشفافیت
املشمی‌تواندوباشدپیچیدهبسیارمی‌تواند
ایبرالزامیکاینوباشدپارامترزیادیتعداد

تپشمنطقبتوانندکهاستمالیموسسات
توضیحذینفعانهمهبرایراخودتصمیم‌های

ومدل‌هااینعملکردنحوهدرکبنابراین،.دهند
یچالشسازمان‌هااینبرایآنهاخروجی‌هایتولید
.استجدید

نتیجه‌گیری

لی،ماموسساترفتارتغییرحالدرمصنوعیهوش
ارائهمشتریانبهکهاستخدماتیومحصولات
الگوریتم‌هایچت،ربات‌هایشاملاین.می‌دهند
درکهاستنوآوری‌هاییسایروخودکارمعاملاتی
هوشحال،اینبا.می‌گیردقرارمشتریاناختیار

وکندمختلرابازارهامی‌تواندهمچنینمصنوعی
نسرمایه‌گذاراهمهبرایراعملیاتیومالیخطرات
ایجادبربایدامرمتولیانوناظران.کندایجاد

تحکاماسشفافیت،امنیت،کهکنندتمرکزچارچوبی
نناضرا.کندتضمینرامالیچشم‌اندازثباتو

ومصنوعیهوشازراخوددرکبایدهمچنین
شیوه‌هایطراحیبرایآننظارتیپیامدهای
شبخمقامات.کنندعمیق‌ترموثرریسکمدیریت

‌هایواسطهبرمقرراتونظارتتقویتبهبایدمالی
مصنوعیهوشبامرتبطاطلاعاتافشایومالی
.دهندادامه

هبکهکنندملزمرامالیموسساتهمچنین
داده‌ها،بینمتقابلوابستگیمنظمطور

ازکهرافناوریزیرساخت‌هایومدل‌ها
د،می‌کننپشتیبانیمصنوعیهوشمدل‌های
بازاراینبردقیقنظارتنهایتاً،.کنندترسیم

وپایهاست،تغییرحالدرسرعتبهکه
رامتعادلومناسبنظارتیواکنشیکاساس
مشارکتبهاستممکنکهمی‌کندایجاد

هوشازدهداجازهمالیبخشکنندگان
آنخطراتحالعیندروببرندبهرهمصنوعی

.دهندکاهشرا
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