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فشار «وزیر خزانه داری آمریکا اعلام کرده که هدف کارزار 
دولت دونالد ترامپ آن است که صادرات نفت » حداکثری

تا ۱/۵ایران هم اکنون . درصد سطح کنونی برسد۱۰ایران به 
م میلیون بشکه صادرات روزانه نفت دارد و در نظر داری۱/۶

هزار بشکه برسانیم۱۰۰آن را به 

یلتحوحجممیدهدنشان)کپلر(کالااطلاعاتشرکتآمارهای
بازگشتماهاولین،امسالژانویهماهدرچینبهایراننفت

کهکردهسقوطبشکههزار۸۴۷بهسفیدکاخبهترامپدونالد
خاباتیانترقابتهایدراوپیروزیازقبلنوامبرماهنصفازکمتر

.استجمهوریریاست
۵۰درنفتصادراتازحاصلارزیدرآمدهایمیزانکمترینما

تا۳۰۰صادراتبهوکردیمتجربه۱۳۹۹سالدرراگذشتهسال
رسیدیمنفتبشکههزار۵۰۰

تحریمهاازجدیدیفصلآغازنقطه۱۳۹۷سالآبانسیزدهم
ایراننفتصادرات،تاریخایندربودایراننفتصنعتعلیه

معافیتهاییازایرانعمدهمشتریهشتتنهاوشدممنوع
نایراازمشخصیسقفتاداشتنداجازهکهشدندبرخوردار

بهشوکازنگرانیهامعافیتایندلیل.کنندخریدارینفت
اینامابودایراننفتناگهانیحذفدلیلبهجهانیبازار

الساردیبهشتدومدر،تمدیدبارچندینازپسمعافیتها
وعممنایرانبانفتمبادلههرگونهزمانآنازوشدلغو۱۳۹۸

شد

ننشاافجیاییانرژیمشاورانشرکتسویازشدهارائهآمار
ومیلیوندوازآمانرسیدصفربهصادراتچندهرکهمیدهد

مانندماههابرخیدر۲۰۱۶سالدرروزدربشکههزار۸۰۰
برکردسقوطروزدربشکههزار۱۳۰حدودبه۲۰۲۰فوریه

رسپتامبماهدرآماراینجیئیافشرکترسمیآماراساس
روشهایاحتسابباکهبودهبشکههزار۲۶۰حدود۲۰۲۰

ازکمترهمچنانرقماین،ایرانسویازنفتصادراتپنهانی
.بودروزدربشکههزار۴۰۰

رخبینیپیشقابلغیراتفاقاتاستیکسریاستممکن
ربچینوآمریکاکهاساسیاختلافاتممکنمثالبرایدهد؛

اینودهدرختجاریجنگوبگیردبالادارندهاتعرفهسر
هعمدخریدارچراکهکند؛تعدیلایرانبرایراشرایطموضوع

ستاممکناستاحتمالیکاینالبته.استایرانچیننفت
توضعیهمانبامجددایرانوبرسندتوافقبهوآمریکاچین
ایهبینیپیشبایدنفتوزارتشرایطایندر.روشودروبه
ارتباطکهکندپیداجدیدیبازارهایوباشدداشتهرالازم

بازارهایزیاداحتمالبهالبتهباشند؛نداشتهآمریکاباچندانی
.خریدنخواهندبالاییرقمباراایراننفتمانندهمجدید

درصد۸۰حدودیعنیاستایراننفتخریداربزرگترینچین
زمینهایندرچینخاطرهمینبهمیخردچینراایراننفت

ایکشورهچینبرعلاوهالبته.استاهمیتدارایتصمیمات
رخریداسالهااینطیهماروپاوهندکره،ژاپنماننددیگری

ازکرهوژاپنبازارحاضرحالدرالبتهبودندایراننفت
.استشدهخارجدسترس

جدیدهایشوک
دستاقتصادیتحریمهایباکهاستسال۱۰ازبیشایراناقتصاد

وتورمیشرایطکهشدهباعثموضوعهمینوکندمینرمپنجهو
.شودتروخیمروزبهروزاقتصادیدرآمدهای

۳۷۲۵کفازدلارقیمتسفیدکاخدرترامپکارشروع۲۰۱۷سالاز
۷۶۴افزایشیآمریکادلارهربرایتومانی۳۲۲۰۰سقفتاتومانی

دردلارقیمتشدنبرابر۶/۸معنایبهکهکردهتجربهرادرصدی
هزار۹۰ازبیشبهدلارقیمتکهاکنوناستبودهزمانیدورهاین

ازبخشیخودجدیدهدورهدرترامپاگراسترسیدهتومان
اقلحدبهایراننفتفروش،بگیردپیش-راگذشتهسیاستهای

شارفآننتیجهکهکردخواهدتغییردلارقیمتاحتمالاتومیرسد
.استمردمبهاقتصادیفشاروتورم

۱/۶حدودحاضرحالدرالمللیبینمعتبرمنابعگفتهبهایران
آنازمهمیبسیاربخشکهمیکندصادرروزدرنفتبشکهمیلیون

بهایرانصادراتینفتاینکهمورددر.میشودخریداریچینسویاز
درآمدازمقدارچهتحریمهاوجودباومیشودفروختهقیمتیچه

هبیوروو)دلارالمللیبینسنگینارزهایصورتبهآنازحاصل
درناقصیبسیاردادههایمیشودواریزاسلامیجمهوریداریخزانه
سالدرمحلاینازایراندرآمدپیرامونهاارزیابی.استدست

رقمییںمشود،محاسبهآمریکاسبزاسکناسبااگر،گذشتهمیلادی
یاآنازمهمیبخشکهمیکندنوساندلارمیلیارد۴۰تا۳۰معادل

هاستفادموردپایاپایمعاملاتدریاشدهدریافتمحلیارزهایبه
تاسماندهباقیخریدارکشورهایبانکهایدردلاربهیاگرفتهقرار

جهانیبازاردرایراننقش
اوانیفر ومتنوعانرژیمنابعدارایکهاستکشورهاییجملهازایران
ممهگازیمیدانهایوکشورجنوبدربزرگنفتیمیدانهای.است
رژیانتامینبرایتوجهیقابلظرفیتجنوبی،پارسمیدانمانند

یراناگازونفتذخایر،اینبرعلاوهاندکردهایجادصادراتیوداخلی
نظرازین،پاینسبتااستخراجهایهزینهوخودبالایکیفیتدلیلبه

هستندارزشمندبسیاراقتصادی

اگر،کندمیکصادرخامنفتمیلیون۱/۶حدودحاضرحالدرایران
دربشکهمیلیون۴۵تا۴۳جهاندرراخامنفتصادراتکلحجم

رامونپیجهاننفتکنونیصادراتدرایرانسهمبگیریمنظردرروز
محج.کندمینوسانراجهاندرنفتکنونیمصرفکلدرصد۳/۵

دلهبتوجهباکهکنندمیمحاسبهروزدربشکهمیلیون۱۰۵حدود
ردمنطقیصورتبههواگرمایشخطروالمللیبینهاینگرانی
ازستنکامنظوربـه)نفتوزغالویژه(بهفسیلیانرژیمصرفآینده

بهراخودجایویافتخواهدکاهشتدریجبهکربنگازانتشار
اگرحتیکنونیشرایطدرحالهربهسپردخواهدپاکانرژیهای
هانیجبازاردرچشمگیریتنشیابد،صفربهایراننفتیصادرات

انیآسبهمحصولاینعمدهصادرکنندگانوآیدنمیوجودبهنفت
کنندپرراایرانخالیجایمیتوانند

پولازمیلیاردهفتحدودونکردهپرداختراایرانپولهنوزکره
باریتجاارتباطاقداماینبهواکنشدرایرانوکردهبلوکهراایران
یرتاثنقشایرانکهبودزمانی.استکردهمحدودحدودیتاراکره

افزایشهاقیمتشدنمیوارداگروداشتجهانیبازاردرگذاری
راینبنابندارد،راگذشتهنقشایرانحاضرحالدراماکردمیپیدا
اهدنخوایکنندهتعییناثرایران،بیفتدبازاردرهماتفاقیهر

داشت
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کارگزاري خبرگان سهام

قاورابورسکارگزاریصنعتدرپیشرویماچشم انداز
برنگاهباکشورداخلدرانرژیوکالابهادار،

،ربمجتجاریشرکایبهاتکاباوجهانیپیشرفت های
ایترعباوفادار،مشتریانومتخصصانسانیسرمایه

زشار بیشینهخلقمنظوربهامانت داریوصداقتاصل
.بهترفرداییایجادوذی نفعانبرای

وآفریقاولاتینآمریکایدرجملهازنفتیتازهمنابعکشف
رخط،نفتعرصهبازیگرانشمارافزایشباهمراهآراماقیانوس

یولاستدادهکاهشچشمگیرایگونهبهرامحصولاینکمبود
تهفتکنولوژیازروزافزوناستفادهعرصهاینرویدادمهمترین

زرگبانقلابیکراآنمیتوانکهآمریکاستمتحدهایالاتشیل
.کردتوصیفگازونفتتولیددر

سنگهایخردهگرمایی«انحلالازنامتعارفنفتیاشیلهفت
بهیدستیابراهدرتکنولوژیهمینآنازپیشآید.دستبهنفت

اختسآنتولیدافزایشباوبودشدهگرفتهکاربه»شیلگاز«
هدفبامکزیکخلیجدرشدهمایعطبیعیگازتولیدهایکارخانه

.شدآغازآسیاییبازارهایسویبهکالااینصدور

بازیاینبرندگان

تحریمدگانبرنبزرگترینروسیهوچینتحلیلگران،ازبسیارینظربه
روشفبهوادارراایرانمیتواندچین.هستندایرانبانکیونفتی
کنندهدتولیبزرگترینعنوانبهنیزروسیهوکندقیمتارزاننفت
خودهمستااستگرفتهقراربسیارمناسبموقعیتیدرجهاننفت

کشورهایبرخیتمایلعدمرغمبههمآندهد،اروپابازارهایدررا
خامفتنتولیدروسیهگازونفتبهبیشتروابستگیبهاروپایی
روزدربشکهمیلیونپنجپیرامونمیلادی۲۰۰۵سالکهآمریکا
روزدرنفتبشکهمیلیون۱۴مرزبهحاضرحالدرمیکردنوسان
اشتهگذ"سرپشتراروسیهوعربستانزمینهایندرشدهنزدیک

ستهنتوانآمریکاازپیشکشوریهیچنفتجهانیتاریخدر.است
.برسدتولیدازسطحاینبهبود

روپیشهایگزینه

قدیمیساختارهایازبزرگیبسیاربخشکهحالیدر
برایدبایرانریختهفروجهانینظاموالمللیبینروابط

باواآمریکمتحدهایالاتباخردمندانهدادوستدیکپایه
رویاروییازراخود،آنفرزندانوکشورآیندهحفظهدف

ازهاجنبایدداردنگهاماندرجبرانقابلغیرمخاطراتبا
هاستفادباایمنطقهوجهانیمقیاسدرنیروهاییداد

استمقدسبرایشآنچههروایرانبهفرصتایناز
بزنندضربه

هباستدادهاجازهآمریکابهچشمگیرگیریاوجاین
راوپکنفوذشود،بدلنفتجهانیبازارگردانصحنه
در،برودخارجیبازارهایفتحبهحتیودهدکاهش

ادهاستفباهستهمنفتکنندهواردهمزمانکهحالی
یعیطبگازنفتحاملکشتیهایشمار،موقعیتایناز

زایشافاقیانوسهاصحنهدرتدریجبهآمریکاشدهمایع
لیهعاروپاییهاتحریمواوکراینجنگآغازازبعدمییابد
روسخالیجایایاندازهتاآمریکاگازونفت،روسیه

.کردپراوروپابازاردرراها

سقوطدلار50بشکه،هرزیربهخامنفتقیمتاگر
صرفههبدیگراقتصادیلحاظازشیلنفیتولید،کند

نیست
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ند؟میکچهایراناقتصادباترامپفشارهای
کشورهابرایکابوسیبهترامپدونالد
غیرسیاستمداراین.استشدهتبدیل

شوکانایر اقتصادبهبارهابینیپیشقابل
نظرزیرهموارهدلیلهمینبهوکردهوارد

.داردقراراقتصادیفعالان

دوره اول ریاست جمهوری
)۲۰۲۱تا ۲۰۱۷(

برجامازخروج
۲۰۱۸می

باایهستهتوافقازآمریکاخروج
ایهتحریمبازگرداندنو)برجام(ایران

برعمیقیتاثیرشدیداقتصادی
شاملاینگذاشتایراناقتصاد

آمدهایدرکهبودنفتیتحریمهای
افزایشبهودادکاهشراایراننفتی
اقتصادرشدکاهشوتورمارزنرخ

انجامید
حداکثریفشارسیاست

هایتحریمشاملسیاستاین
کهودبتجاریونفتیبانکی،گسترده

کاهشایرانملیپولتضعیفبه
شدیدهایمحدودیتونفتصادرات

رمنجایرانالمللیبینتجارتبرای
.شد

هدفمندتحریرهای
ویژهطوربهکههاییتحریم

صنعتمانندخاصیبخشهای
هدفراهواپیماییوفلزاتخودرو،

تولیدکاهشباعثمیدادقرار
هایزنجیرهدراختلالوداخلی
شدتامین

دوره دوم ریاست جمهوری
)تا کنون ۲۰۲۵(

جدیدهایتعرفهبهتهدید
باکهکشورهایییرجدیدهایتعرفهاعمالبرایترامپتهدیدهای

منجررانایاقتصادیبیشترانروایبهمیتواندمیکنندتجارتایران
.کندمحدودترراآنتجاریروابطوشود
۵۰درنفتصادراتازحاصلارزیدرآمدهایمیزانکمترینایران
۵۰۰تا۳۰۰صادراتبهوکردتجربه۱۳۹۹سالدرراگذشتهسال
رسیدنفتبشکههزار

مالیبازارهایبرتاثیر
دیدشنوساناتبهتواندمیترامپسیاستهایازبازارانتظارات

وطلاقیمتافزایشجملهازشود،منجرایرانمالیبازارهایدر
.اطمینانعدمزماندرامنهایگذاریسرمایهعنوانبهارز

ایراناروپاییوآسیاییمتحدانبرفشار
ویرانابادیگرکشورهایتجاریروابطقطعبرایترامپتلاشهای

میادامهایرانباتجارتبهکهکشورهاییبرثانویههایتحریم
.ودشمنزویبیشترجهانیبازارهایدرایرانکهشدهباعثدهند

ریالارزشکاهشتورمنرخافزایشبهمجموعدرشوکهااین
شدهمنجرایراندرفقرافزایشواقتصادیرکودبیکاریافزایش

بهوکهاشاینباایرانمقابلهنحوهودقیقتاثیراتحالاینبا.اند
.داردتگیبسالمللیبینوداکتیشرایطوکارشناسیتحلیلهای

رازکار هدفکهکردهاعلامآمریکاداریخزانهوزیر
راناینفتصادراتاستآنپترامدونالددولتاکثریحد
برسدکنونیسطحدرصد10به

۹۰۰زیربهنفتصادراتکاهشمیگوینداقتصاددانان
.میدهدقراربدیوضعیتدررادولتبشکههزار
ومیلیونیکتا۵۰۰ومیلیونیکحاضرحالدرایران

برنامهکهداردنفتروزانهمبادراتبشکههزار1600
برساندبشکههزار۱۰۰بهراآنکهاستاینپترامدولت

هاییمحدودیتمیزانازکمتربسیاربشکههزار۱۰۰صادراتمجوز
.شداعمالترامبجمهوریریاستاولدوردرکهاست

درنفتبشکههزار۸۵۰ومیلیونیکمبنایبر۱۴۰۴سالبودجه
قتصادا.کندتشدیدراهاتحریمآمریکااگرواستشدهگرفتهنظر

.افتدمیبزرگیدردسربهایران



:نویسنده

رضا جمالی
گزارش بازار سرمایه در هفته اي که گذشت 

4

روز اخیر7بیشترین ریزش روز اخیر7بیشترین رشد 

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا







 















اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14 اسفند15

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به سهام






















اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14 اسفند15

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به صندوق درآمد ثابت 






 






















اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14 اسفند15

حد
وا

تغییرات شاخص کل و هموزن

شاخص هموزن شاخص کل

 























اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14 اسفند15

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات خرد 

میلیارد (ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)تومان

1,240%15.15وحافظ
1,612%12.89غدانه

1,438%12.5مهرمام
3,663%1216چنوبا
3,057%11.86قاروم
873%11.49ولملت
5,406%11.37وملل
681%10.82فلات

4,048%7محتشم
1,064%3.65بمیلا

میلیارد (ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)تومان

1,486%-16.52فسرب
6,799%-16.19ونیرو
1,763%-15.19غالبر

1,158%-15.16شرنگی
1,446%-15.07ومعلم

1,388%-14.79خپویش
6,229%-14.37بپویا

51%-13.96دانیک
789%-13.84ساینا
1,635%-13.56درازک
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سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا
صندوق هاي اهرمی

برلیان تیام بذر خبرگان فراز بازه زمانی
1.09-% 1.02-% 0.96-% 0.61-% 1.75% بازده هفتگی
0.57-% 0.67% 2.06-% 0.14-% 0.79% بازده ماهانه

13.92% 14.09% 7.63% 17.29% 7.7% ماهه 3بازده 
31.74% 34.69% 24.43% 38.32% 41.38% ماهه6بازده 
19.56% 20.51% 18.69% 20.09% 9.94% بازده یکساله















بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه
برلیان تیام بذر خبرگان فراز

آفرین هیبرید صنوین زیتون آسام بازه زمانی

1.96-% 0.85-% 0.84-% 0.17% 1.18% بازده هفتگی

1.63-% 0.51% 0.04-% 2.48% 1.32% بازده ماهانه

0.05% 13.87% 13.53% 8.61% 11.59% ماهه 3بازده 

16.68% 30.41% 24.79% 18.06% 24.53% ماهه6بازده 

9.72% 33.67% 30.38% 24.2% 33.67% بازده یکساله













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آفرین هیبرید صنوین زیتون آسام

شتاب بیدار توان اهرم نارنج اهرم بازه زمانی
6.5-% 6.32-% 5.26-% 4.66-% 4.31-% بازده هفتگی

7.81-% 4.02-% 5.36-% 4.88-% 3.54-% بازده ماهانه
23.13% 19.78% 19.17% 15.57% 21.4% ماهه 3بازده 
56.8% 47.09% 53.73% 52% 55.94% ماهه6بازده 

45.36% - 39.87% 35.83% - بازده یکساله













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

شتاب بیدار توان اهرم نارنج اهرم
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صندوق هاي درآمد 
ت

ثاب

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

صندوق هاي کالایی
اخزا

نیک گستر خاتم ستاره ارکیده سپر بازه زمانی

0.65% 0.66% 0.68% 0.76% 1.34% هفتگی

2.49% 2.47% 2.68% 2.32% 2.56% ماهانه

6.89% 7.31% 10.74% 7.46% 7.78% سه ماهه

15.13% 15.05% 26.8% 15.34% 15.54% شش ماهه

26.02% 30.81% 27.34% - 33.03% یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه
نیک گستر خاتم ستاره ارکیده سپر

سحرخیز نوویرا زرفام زر گوهر بازه زمانی
     هفتگی
     ماهانه
     سه ماهه
     شش ماهه
     یکساله











هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

سحرخیز نوویرا زرفام زر گوهر

قیمت نام نماد
معامله

قیمت 
روز هاي تاریخ سررسیدحجمپایانی

بازده سادهYTMمانده

101اخزا
103اخزا
104اخزا
105اخزا
107اخزا
108اخزا
109اخزا
201اخزا
202اخزا
203اخزا
204اخزا
207اخزا
208اخزا
210اخزا
211اخزا
212اخزا
213اخزا
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نرخ بهره بین بانکی

ر دوره آموزشی استراتژی های اختیا
معاملات در بازار بورس ایران

به  وقت آموزش

1403اسفند21: زمان برگزاری•

17تا 14: ساعت•

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

باایرانبورسبازاردرمی خواهیدیا
اختیارهمچونحرفه ایابزارهای
ابدوره،ایندرشوید؟آشنامعاملات

درکاربردیومهماستراتژی های
.شویدآشنامعاملاتاختیارزمینه

























(%)نرخ بهره بین بانکی
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8

قیمت
ریال9، 020

epsسود 
ریال2،056

p/e(fw)
3/7

وزیانسود

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

سهامیشرکتعنوانبه1349درمهرامتولیدیگروه
مودهنفعالیتبهشروعبلافاصلهورسیدهثبتبهخاص
بورسپذیرشهیأتتوسط1375سالدرشرکت.است
انواعیدتولشرکتفعالیت.استشدهپذیرفتهبهاداراوراق

پ،کچاومایونزسس هایقبیلازجانبیغذاییمحصولات
شرکتطریقازکهاستآننظایروزیتونمربا،رب،

.می رسدفروشبهکشورسطحدرمهیارپرنیانپخش
فعالیتکهغذاییموادصنعتدرفعالشرکت هایعمده

ن،بیژ دلپذیر،شرکت هایدارند،شرکتاینبامشابهی
ووجینمشکات،سحر،روژین،یک،ویکبدر،بهروز،

.هستندآدااروم

امسالکهباشدمیتن45000غمهراهایسستولیداسمیظرفیت
.رساندخواهدثبتبهراواقعیتولیدتن40000حدودا

10٬000٬000مبلغتاسیسبدودرمهرامتولیدیگروهشرکتسرمایه
طولدرفوق العادهعمومیمجامعمصوباتاساسبرکهبودهریال

.استیافتهافزایشریالمیلیون1٬900٬000مبلغبهشرکتفعالیت
زابیش.هستندحقیقیاشخاصمهرامتولیدیگروهسهامدارانعمده

زیررتصوی.استگنجیتقیخانوادهبهمتعلقغمهراسهامازدرصد۴۶
ارزشودرصدبه همراهراغمهراتحلیلدردرصدیکبالایسهامداران

.می دهدنشانآن ها

9ماهه3کارشناسی1403ماهه
1404کارشناسی1403کارشناسی1403

فروش
بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص) زیان(سود 
اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

عملیاتی) زیان(سود 
هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ) زیان(سود 
مالیات

مالیات
خالص) زیان(سود 

سود هر سهم پس از کسر مالیات
سرمایه



























 تن-مقدار تولید

 

1402تجمعی 1403تجمعی





























فروردین  اردیبھشت خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن  اسفند

تن-مقدار فروش

  1402تجمعی 1403تجمعی



































فروردین  اردیبھشت خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن  اسفند

میلیون ریال-مبلغ فروش

  1402تجمعی 1403تجمعی

عنوان

تن-مقدار تولید

افزایش نرخ 

دافزایش نرخ دستمز 

تورم

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی -شرکت مکین 
%5, -سهامی خاص 

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی

%5, شخص حقیقی

شرکت دنیاي فن آوران 
صندوق سرمایه گذاري مشترك %5, -سهامی خاص -پویا

%4, ستاره خاورمیانه

شرکت سرمایه گذاري 
%4, -سهامی عام -ملت 

%2, شخص حقیقی

شرکت سرمایه گذاري دنیاي 
%2, -سهامی خاص -آزادپویا

شرکت توسعه 
-صنعت فراگیردنیا

%2, -سهامی خاص 

,  شخص حقیقی
2%

%2, شخص حقیقی

%1, شخص حقیقی

سبدشرك
 ,شرك

شرکت توسعه 
-نوآوران آپادانا

%1, -سهامی خاص 

%28, شناور سهم

سهامداران 
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مبلغ فروش غچین

)گروه غذایی(شرکت گروه

مقدار فروش غدشت

مقدار فروش غچین

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

غدشتمبلغ فروش 

مقدار فروش غاذرمبلغ فروش غاذر





























1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 

1402مبلغ تجمعی  1403مبلغ تجمعی 





























اردیبھشتفروردین خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن

1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 

1402مبلغ تجمعی  1403مقدار تجمعی 





























1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 

1402مبلغ تجمعی  1403مبلغ تجمعی 


























اردیبھشتفروردین خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن

1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 

1402مقدار تجمعی  1403مقدار تجمعی 



























1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 

1402مبلغ تجمعی  1403مبلغ تجمعی 


























اردیبھشتفروردین خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن

1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 

1402مقدار تجمعی  1403مقدار تجمعی 

مقدار فروش غزر غزرمبلغ فروش 



























1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 

1402مبلغ تجمعی  1403مبلغ تجمعی 

























1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 
1402مقدار تجمعی  1403مقدار تجمعی 
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تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن
CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA

یاجنوب شرق آس-پلی اتیلن سنگین
اجنوب شرق آسی-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA--متانول
CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین
CFR CHINA-پارازایلین
CFR CHINA-استایرن

یافوب  جنوب شرقی آس-اوره گرانوله

محصول
CFR CHINA-سنگ آهن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد



آشنایی با بازار اختیار معامله
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:معاملهاختیاربازارجامعگزارش

معاملهاختیاربازارباآشنایی

اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14

13/8

16/6

18/3

17

اسفند11 اسفند12 اسفند13 اسفند14

4،540

5،488

4،524

5،637

)میلیون(معاملاتحجم

)ریالمیلیارد(معاملاتارزش

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

اسفند15

16/4

اسفند15

5،345

واحدعددباکلشاخصگذشتکهایهفتهدر
ارزشبیشترین.رسیدواحدمحدودهبهوکردشروع

،اهرم،خودرو،شستاپایههایداراییبهمربوطآپشنمعاملات
.بودوبملتوخساپا

تومانمیلیاردباآپشنمعاملاتارزشگذشتههفتهدر
رسیدپایانبهتومانمیلیاردباوشروع

مالیبازارهایدر)Strip(استریپاستراتژی
ن هاآپشبازاردرمعاملاتیاستراتژییکاستریپاستراتژی

زولیننوساناتازمی تواندآنازاستفادهبامعامله گرکهاست
ناسبمزمانیبرایاستراتژیاین.ببردراسودبیشترینبازار

ازرنزولی تبازارکهباشداینمعامله گرپیش بینیکهاست
.داردوجودصعوداحتمالهمچنانامابود،خواهدصعودی
استریپاستراتژیاجزای

:استزیرمواردشاملاستریپاستراتژی
Call(خریداختیارقراردادیکخرید Option(
Put(فروشاختیارقرارداددوخرید Option(

انقضاتاریخواعمالقیمتیکدربایدقراردادهامامیت
.باشندیکسان

پایهداراییقیمتاگرمعامله گرکهمی شودباعثترکیباین
ایشافز قیمتاگروکندکسببیشتریسودیابد،کاهش

خواهدزمانیازکمترآنمقداراماببرد،سودهمبازیابد،
.شودنزولیبازارکهبود

حالت،ایندر)صعودیبازار(داراییقیمتافزایشصورتدر.2
Call(خریداختیار Option(بخشاینازمعامله گروشدهارزشمندتر

فروش،قرارداددووداردخریدقراردادیکفقطچوناما.می بردسود
.شودنزولیبازارکهاستحالتیازکمترحالتایندرسودمقدار

ووشفر اختیاردوهرحالت،ایندرنکندچندانیتغییرقیمتاگر.3
ن هاآپشبرایپرداختیهزینهکلمعامله گرومی شوندبی ارزشخرید

.می دهددستازرا

استریپاستراتژیدرزیانوسودمحاسبه
حالت،ایندر)نزولیبازار(داراییقیمتکاهشصورتدر.1

Put(فروشاختیار Option(ازمعامله گرومی شودارزشمندتر
روشفاختیاردوکهآنجاییاز.می کندکسببیشتریسودآن
ابربر دونزولیرونددرسودشده،استفادهاستراتژیایندر

.بودخواهدخریداختیارازبیشتر

استریپاستراتژیدرمهمنکات
داشتهزیادیتغییراتبازاراگر:بالانوسانبابازارهاییبرایمناسب

.اشدبسودآورمی توانداستراتژیاین،)صعودیچهونزولیچه(باشد
نکند،چندانیتغییرداراییقیمتاگر:کم نوسانبازاردرزیاناحتمال

دراستبهتر.دادخواهددستازراآپشن هااولیههزینهمعامله گر
قیمت،کاهشصورتدرچون:شوداستفادهنزولیبازارهای

.می کنددریافتبیشتریسودمعامله گر
رهزینه بآپشنقراردادسهخرید:باشیدمعاملاتهزینه هایمراقب
اولیههزینهنباشد،کافیقیمتیتغییراتاگرواست
.بودنخواهدجبرانقابل

ابانتخدرستیبهانقضازماناگر:مناسبانقضایزمانانتخاب
آپشن هابازار،درشدیدحرکتوقوعازقبلاستممکننشود،

.شوندبی ارزش

قراردادهاي در تاریخ
سود  

قراردادهاي باز 
خرید  

قراردادهاي باز 
کل قراردادها  فروش   







ردیف
بیشترین  ارزش 

اختیار خرید
)  میلیارد ریال(

بیشترین  ارزش 
اختیار فروش

)  میلیارد ریال(
باز بیشترین موقعیت
اختیار خرید  

بیشترین موقعیت باز 
اختیار فروش  


0138طخود 0128ضستا 1243طهرم 1243ضهرم 




0137طخود 1203ضذوب 0121طهرم  0121ضهرم




0127طستا 0114ضذوب 0138طخود0138ضخود




0126طستا 2002ضذوب 1244طهرم 1244ضهرم




0139طخود 2002ضذوب 0139طخود1242ضهرم


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ند؟نهادهاي بد چه ضربه اي به توسعه اقتصاد ها می زن

سازوکارهایو،ساختارها،قواعدازایمجموعهبهنهادها
انیانستعاملاتچهارچوبکهمیگویندرسمیغیرورسمی

نقوانیشاملمفهوماینمیکنندتعیینجامعهیکدررا
هنجارهایوبازارسازوکارهایدولتیسازمانهایحقوقی

وثروتتوزیعمنابعتخصیصنحوهکهاستاجتماعی
میکندتنظیمرااقتصادیفعالیتهای

ربشدهساختهحکمرانینظامهایاصولترینمهمازکیی
یاپاسخگوییدارندمثبتیکارکردکهدرستنهادهایمبنای

Accountabilityچونمیشودکارآمدیباعثکهاست
درکند.میفراهمراآنازبازگشتوخطاشناختمسیر

خطانهاساسانداردوجودپاسخگوییکهکشورهایی
تبازگشبرایایانگیزهنهوخطاکارنهومیشودمشخص

نتیجهدر.شودمیایجادآنتکرارعدموخطامسیراز
ت،منفعکمیباومیآیدپایینبسیارخطاانجامهزینه

ربیشتندادنشانجامازخطایکمجددانجاممطلوبیت
لیتمسئوبه،خودتخصصیمعنایدرپاسخگوییمیشود
ردعملکبرابردرقدرتدارایمقاماتیانهادها،افرادپذیری

دارددلالتاقداماتشانوتصمیمات

پاسخگوییشکستوهانهادضعف

ارهایسازوککهمیشودمواجهشکستبازمانیپاسخگویی
ایضعیفجامعهسطحدرچهونهادیسطحدرچهنظارتی

دردرتقحدازبیشتمرکزشفافیتنبود.باشندناکارآمد
نظارتینهادهایاستقلالفقدانوخاصهایگروهدست
ایناصلیعواملجملهازهارسانهیاقضائیهقوهمانند

عفضنتیجهاغلبپاسخگوییشکست.هستندشکست
نهادهاست

لنوبجایزهبرندهسنآمارتیا؛استمهمپاسخگوییچرا
هایدموکراسیدرگاههیچبشرتاریخدرگویدمیاقتصاد

ندمانفقیرکشورهایدرحتی.استندادهرخقحطیسالم
زاترسازسیاستمدارانکهاستاینامرایندلیل،هند

.نندمیکتوجهپاسخگوییمسئلهبهمردمآرایدادندست

تفعالیرسمینهادیعنوانبهکشورهادرقضائیهقوه
یتمالکحقوقتضمینوعدالتاجرایوظیفهکهمیکند

وکندخریداریرازمینیفردیاگر.داردعهدهبررا
رسیبر باقضایینهادورزدامتناعآنتحویلازفروشنده

معاملاتبهرانظمواطمینانخریدارحقاحقاقوقرارداد
میگرداندبازاقتصادی

کشفراگیربهرهنهادهای
ردکهجانسونسایمونواوغلوعجمدارونرابینسونجیمز
بادیم«عنوانباایمقاله.گرفتنداقتصادنوبل۲۰۲۴سال

کهدارندتجربیبررسییکایمقایسهتوسعهاستعماری
اگیرفر نهادهایکنندمیتقسیمدستهدوبهرانهادهاآندر
کشبهرهنهادهاییا)inclusive(شمولهمهیا
)extractive(

فراگیرنهادهای
صادیاقتبرابرفرصتهایمیکنندتضمینرامالکیتحقوق
ازسزمینهمیکنندجلوگیریقدرتانحصارازآورندمیفراهم

ونندمیکسهیمرشددررادیگرانهستندپایدارثروتورشد
.نددار علاقهفیزیکیوانسانیسرمایهدرگذاریسرمایهبه
رهکماننداقتصادیفراگیرنهادهایکارگیریبهنتیجه+

.استجنوبی

کشبهرهنهادهای

.استمتمرکزمحدودگروهیدستدرمنابعوقدرت
هبمیشوندمحروماقتصادیمشارکتازجامعهاکثریت

راندیگکوچکگروهیک.میزننددامنماندگیعقبوفقر
.ندبرمیگردانرویگذاریسرمایهازومیکننداستثماررا

صادیاقتکشبهرهنهادهایکارگیریبهواستقرارنتیجه+
.استشمالیکرهمانند

وفسادنهادهاضعف

میانتعاملدرریشهکهاستپیچیدهایپدیدهفساد
ررسیببهفسادسیاسیاقتصاد.داردسیاستواقتصاد

وعمنابتوزیعقدرتساختارهایچگونهکهمیپردازداین
ویریگشکلبهاقتصادیوسیاسیبازیگرانهایانگیزه
رفاصنهفسادچهارچوبایندرمیشوندمنجرفسادتداوم

آنردکهاستسیستمینتیجهبلکهفردیتخلفیک
ابدیمیاولویتعمومیمنافعبرگروهییاشخصیمنافع

ودرتقتمرکزفسادسیاسیاقتصادکلیدیعواملازیکی
.استشفافیتنبود

رتأثیتحتاقتصادینهادهایایراناقتصاددر:نکته
تمالکیحقوقتضمیندرضعفوقدرتتمرکزتحریمها

مایهسر فرارگذاریسرمایهکاهشبهنتیجهدرودارندقرار
اندشدهمنجرمنابعتخصیصدرآمدیناکارو

میراث نهاد ها،
نهادهاي بد چه ضربه اي به 
توسعه اقتصاد ها می زنند؟

متنظیراپولیسیاستهایکهاستنهادیمرکزیبانک
.میکندنظارتتجاریبانکهایفعالیت
ایینهادهعنوانبههمکارقوانینیااجتماعیتامینسازمان

ندمیکنتنظیمراکارفرمایانوکارگرانمیانروابطرسمی
کهمدتکوتاهنهاستبلندمدتعنصریکنهاد:نکته

.آننامنهدارداهمیتآنکارکرد



خلاصه اي کوتاه از خدمات کارگزاري

معاملاتیاعتبار
مشتركسرمایه گذاريصندوق
اعتبارياولیهعرضه
مناسبتیهايجشنواره

ستارههايصندوقمعامله
صفرکارمزدبافیروزا،پارند
آموزشیهايدورهورایگانهايتحلیل
مجامعرسانیاطلاعهايپیام
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