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برایتلاشدرایرانبزرگخودروسازدوحاضر،حالدر
افزایشدرخواستایرانخودروهستند؛سرمایهافزایش
۷۶۱سرمایهافزایشدرخواستسایپاودرصدی۹۴۱سرمایه
اتکردهاندمطرحراداراییهاارزیابیتجدیدمحلازدرصدی

وشوندخارجتجارتقانون۱۴۱مادهشمولازترتیباینبه
.کنندعبورورشکستگیمرزاز

اصلاحبرایخودروسازشرکتهایاصلیروشهایازیکی
افزایشتجارت،قانون۱۴۱مادهازعبورومالیساختار
هایانباشتزیانشرکتیاگرماده،اینطبق.استسرمایه
یاقداماتبایدباشد،داشتهخودسرمایهدرصد۵۰ازبیش

ایمعنبهسادهطوربهارزیابیتجدید.دهدانجاماصلاحی
هکاستاقتصادیبنگاهیکداراییهایمجددارزشگذاری

ونامشهودداراییهایثابت،داراییهایشامل
وبازبینیموردداراییهااینومیشودسرمایهگذاریها

.میگیرندقرارمجددمحاسبه
بررایتمسئولتازگیبهکهایرانخودروجدیدمدیریتیتیم

بهسرمایهافزایشدرخواستنامهایدراست،گرفتهعهده
ارزیابیتجدیدمحلازتومانمیلیاردهزار۳۱۴میزان

دراین.استدادهارائهرا(درصدی۹۴۱افزایش)داراییها
۱۲۸ایرانخودروفعلیانباشتهزیانمیزانکهاستحالی
شرکتاینداراییهایخالصارزشوتومانمیلیاردهزار
.استشدهبرآوردتومانمیلیاردهزار۱۸۵
ازور،کشبزرگخودروسازدومینسایپا،شرکتآن،ازپس

تجدیدمحلازخوددرصدی۷۶۱سرمایهافزایشبرنامه
برنامه،ایناساسبر.استدادهخبرداراییهاارزیابی
ازوکردهرشددرصد۷۶۱میزانبهشرکتاینسرمایه
تومانمیلیاردهزار۱۶۸.۲بهتومانمیلیاردهزار۱۹.۵
زیان،تابستانپایانتاکهاستحالیدراین.رسیدخواهد
میلیارد۶۱۱وهزار۵۸ازبیشبهخودروسازاینانباشته
اینثبتیسرمایهبرابرسهمعادلکهبود،رسیدهتومان
.استشرکت

سرمایهافزایشدلایل
داردزیادیاهمیتشرکتهابرایتجارتقانون۱۴۱ماده
وهستندنامآشناآنمشمولشرکتهایازبسیاریو

آوردهوارزیابیتجدیدمحلازسرمایهافزایشبامیتوانند
.شوندخارجقانوناینشمولازنقدی،
رمایهسازنیمیحداقلاگرکهمیکندبیانقانونیمادهاین

ستاموظفمدیرههیاتبرود،بیناززیانهااثربرشرکت
ردمودرتاکنددعوترافوقالعادهعمومیمجمعبلافاصله
کهیصورتدر.شودتصمیمگیریشرکتبقاییاانحلال
کاهشراشرکتسرمایهبایدندهد،انحلالبهرایمجمع
.دهد

خودروسازانبهبورسمهلت
دردموجوارقامواعدادبهتنهاسایپاوایرانخودروانباشتهزیان

شرکتهااینسهامکهآنجااز.نمیشودمحدودمالیصورتهای
ت،اسگرفتهقرارزیانهااینتاثیرتحتنیزسرمایهبازاردر

.ودبسرمایهبازارازآنهااخراجبهملزمقانونطبقبورسسازمان
خردادتاخودروسازدواینمالیترازبهبودبرایبورسمهلت
ینادیگرسالیکرایزنیهاازپسامامیرسید،پایانبهامسال
فرصت۱۴۰۴تیرپایانتاخودروسازدواینوشدتمدیدمهلت
.شوندخارجتجارتقانون۱۴۱مادهشمولازدارند

راه حلعنوانبهسرمایهافزایش
بهبودفکربه۱۴۰۳سالپایاندرسایپاوایرانخودرومدیران
رایبدسترسدرگزینههایازیکیوافتادندخودمالیوضعیت

یهایدارایشرکتدواین.بودداراییهاارزیابیتجدیدمنظور،این
نرخبهمحاسباکهدارندکشورنقاطدیگروتهراندرتوجهیقابل
راتجارتقانون۱۴۱مادهشمولمشکلدرصد،۳۰بالایتورم
.کردخواهندحل

خودروصنعتکارشناساننظر
نایهرچندکهمعتقدندخودروصنعتکارشناسانازبسیاری
وامهایدریافتتسهیلوورشکستگیازعبوربهسرمایهافزایش
اعتمادافزایشآننتیجهمهمترینامامیکند،کمکبانکی

.استمعوقمطالباتکاهشوسرمایهگذاران
باتسالهاسخودروصنعت":میگویندخودرو،صنعتکارشناسان

مینهزایندربانکیسیستموبودهمواجهسرمایهتامینمشکل
یدجدسایتهایراهاندازیبرایصنعتاین.استنکردههمکاری

".استحمایتنیازمندتوسعهایطرحهایو
هبخودروسازیصنعت"کهباورنداینبرکارشناسانهمچنین

وسهامداریبخشدردولتدخالتودستوریقیمتگذاریدلیل
".استبودهروبهروزیادیزیانهایوضرربافروش،
السپنجهربایدسرمایهافزایشکهاستاینماجرارویدیگر
صنعتدرگشایشیمیتوانداقداماینوشودانجامیکبار

طوربههرچندسرمایه،افزایش.باشدداشتههمراهبهخودروسازی
عبورباعثامانمیشود،منجرسودآوریومالیتامینبهمستقیم

میشودسهامداراندرامیدایجادوورشکستگیوضعیتاز

دهشتمامبهایاصلازاستفادهپایین،تورمباکشورهاییدر
کهامکشوردراما.نمیکندایجادمشکلیحسابداریدرتاریخی
هاشرکتصاحبانبودهایم،روبهرورقمیدوتورمنرخبامدتها

اقدامنای.میکننداستفادهخودمالیترازبهبودبرایروشایناز
رتاثیومیشودشرکتهامالیصورتهایاصلاحباعثاگرچه

شرکتبرایغیرمستقیمطوربهاماندارد،سودآوریدرمستقیمی
تفادهاسامکانوشدهآناعتبارافزایشباعثزیرااستسودمند

تأثیرابیارزیتجدیداینکهبا.میکندفراهمرابانکیتسهیلاتاز
بموجموقتطوربهاماندارد،شرکتهاسودآوریبرمستقیمی

.میشودسهامقیمترشد
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کارگزاری خبرگان سهام

اوراقبورسکارگزاریصنعتدرپیشرویماچشم انداز
ت هایپیشرفبرنگاهباکشورداخلدرانرژیوکالابهادار،
یانسانسرمایه،مجربتجاریشرکایبهاتکاباوجهانی

وصداقتاصلرعایتباوفادار،مشتریانومتخصص
وذی نفعانبرایارزشبیشینهخلقمنظوربهامانت داری

.بهترفرداییایجاد

بیشترمحاسبهخودروایرانسرمایهافزایشمنفینکتهتنها
محاسبهفرمولهایطبقاست،ماشینآلاتدراستهلاک
ارزشمیشود،انجامارزیابیتجدیدکهزمانیاستهلاک،
ستهلاکیامیزانآنتبعبهومییابدافزایشقطعهیکدفتری

نهات.شدخواهدبیشترمیشود،محاسبهقطعهآنبرایکه
برایهلاکاستبیشترمحاسبهسرمایه،افزایشدرمنفینکته

.استماشینآلات
بتمثاحساساتخودروایرانسرمایهافزایشکوتاهمدت،در
تحولاتاین،برعلاوه.میکندایجادسهامبازاردرقویو

تاثیرازاربروندبرنیزکشورهادیگرباایرانبینالمللروابط
بلندمدتدرخودروایرانمدیرههیاتاگر.گذاشتخواهد
درستیهبراشرکتساختاروکندمدیریتدرستیبهبتواند
رد.یافتخواهدبهبودشرکتاینوضعیتنماید،اصلاح
خودهزینههایخودرو،ایرانمالککروز،شرکتاگرنهایت

ینههاهزباهمسوقیمتهاافزایشوکندتأمیندرستیبهرا
وودروخایرانبرایمثبتتحولیبلندمدتدرباشد،داشته
.شدخواهدایجادسهامبازار

بورسدرمثبتاحساساتایجادباعثخودروایرانسرمایهافزایش
می شود

مالیطشرایسرمایه،افزایشبا":کههستندمعتقدبازارتحلیلگران
رابتیمثاحساساتمیتواندامراینویافتخواهدبهبوداحتمالاشرکت

نایراسهامقیمتسرمایه،افزایشازپس.کندایجادسهامبازاردر
بازاردر.رسیدخواهدتومان۳۰حدودبهوشدهرقیقترخودرو
یمتقرشدباعثبلندمدتدرمعمولاًسهامقیمتشدنرقیقسرمایه،

".میشودآن

دمی کنکمکمعوقمطالباتکاهشبهخودروایرانسرمایهافزایش
روخودایرانشرکتسرمایهافزایشبهبنیادینگاهیباهمچنین
،مدیرههیاتدرتغییراتباهمراهاقدام،اینکهشدمتوجهمیتوان
آنتموقعیوبدهدجدیدمدیرههیاتبهبیشتریعملآزادیمیتواند

ازبخشیتابودخواهدقادرخودروایرانشرکت.کندمحکمتررا
ازخودمعوقمطالباتکاهشجملهازکند،محققراخوداهداف

هبکهخودروگروهدراضافینقدینگیایجادوبانکهاوقطعهسازان
.میکندکمکآنهازنجیره

هستندخودروزنجیرهحیاتیبخشقطعه سازان
دتجدی.هستندخودروسازیزنجیرهاصلیبخشقطعهسازان،

بخشاینرشدوسفارشهاافزایشباعثداراییهاارزیابی
گروهمالیصورتهایدرنقدینگیافزایشکهچرامیشود،

.میافتداتفاقخودروسازی
اهمفروبانکهابابدهیهاتسویهبهخودروایرانمالیتامین
وردمبایدکهمهمینکته.میکندکمکآنهاسویازوامکردن
رمایهسافزایشتمام.استارزیابیتجدیدمحلگیرد،قرارتوجه

ازنیزآنازبخشیونمیشودحاصلشرکتاملاکمحلاز
.هستنداستهلاکدارایکهاستماشینآلات
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2,218

4,854%20.99وملل
1,428%19.40غدانه

1,247%18.59والماس
3,972%18.12آردینه

738%18.01وآوا
4,225%16.59کپشیر
944%16.38وآذر

12,416%16.1سهرمز

درصد تغییرنماد
میلیارد)ارزش بازار
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پناه هیبرید صنوین آفرین آسام بازه زمانی
1.17% 1.46% 2.33% 2.59% 3.27% بازده هفتگی
1.35-% 2.72% 1.89% 0.02-% 2.46% بازده ماهانه

11.98% 16.83% 16.42% 4.52% 11.16% ماهه3بازده 

21.54% 31.64% 25.27% 19.15% 22.54% ماهه6بازده 

24.5% 42.74% 37.01% 14.78% 34.53% بازده یکساله
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2.57-% 1.18% 3.72% 1.63% 0.97-% بازده ماهانه

35.65% 27.91% 36.47% 49.22% 34.75% ماهه3بازده 
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33.32% 57.05% - 121.47% - بازده یکساله

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

بازدههفتگی بازدهماهانه ماهه۳بازده ماهه۶بازده بازدهسالانه

جهش اهرم بیدار موج نارنج



:نویسنده

فاطمه  اکرمی
گزارش بازار سرمایه در هفته ای که گذشت 

5

ی درآمد 
ق ها

صندو
ت

ثاب

ام
سه

ن 
گا

بر
 خ

ی
ار

گز
ار

ک

ی
ی کالای

ق ها
صندو

اخزا

ماهور بمان نیک گستر پایش مانی بازه زمانی
0.72% 0.73% 0.79% 0.8% 0.88% هفتگی
2.44% 2.21% 2.21% 2.43% 1.71% ماهانه
7.32% 7.06% 6.89% 7.03% 6.02% سه ماهه
15% 14.84% 14.95% 14.63% 12.32% شش ماهه

32.31% 31.18% 27.35% - 26.02% یکساله
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زر زرفام تابش نوویرا سحرخیز بازه زمانی
4.23-% 3.87-% 3.82-% 1.12-% 0.02% هفتگی

21.69% 21.27% 23.5% 2.7% 2.94% ماهانه
40.64% 43.92% 46.52% 17.62% 17.88% سه ماهه
70.56% 82.81% 83.4% 12.22% 16.43% شش ماهه
114.7% 130.29% 124.9% 18.5% 30.59% یکساله
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زر زرفام تابش نوویرا سحرخیز

قیمت معاملهنام نماد
قیمت 
پایانی

تاریخ سررسیدحجم
روز های 

بازده سادهYTMمانده

%33/54%2610637/7-03-101910,480911,63011,0741404اخزا
%31/7%2016234/51-05-103876,000875,79056,0191404اخزا
%33/31%1728134/5-09-104795,340795,3508,0921404اخزا
%33/58%1530934/37-10-105778,100777,95067,6441404اخزا
%32/46%1421834/52-07-107836,990836,94015,7071404اخزا
%31/86%2823233/65-07-108830,990827,780119,4691404اخزا
%31/89%2626033/12-08-109807,990807,99001404اخزا
%36/43%2547134/8-03-201680,220680,45017,2911405اخزا
%39/16%2365334/56-09-202588,010588,60064,4251405اخزا
%39/34%1861835/19-08-203600,200602,8606,0721405اخزا
%39/58%2168134/5-10-204575,230575,23019,9501405اخزا
%33/21%1027434/5-09-207799,880801,800205,1001404اخزا
%36/61%1136536/59-12-208731,500736,650188,6561404اخزا
%40/18%1270234/67-11-210564,100565,490320,2951405اخزا
%38/26%2059034/7-07-211617,850619,22047,2301405اخزا
%39/26%1664634/73-09-212590,000592,120157,7951405اخزا
%39/84%2168134/7-10-213573,600575,120174,6951405اخزا
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فاطمه  اکرمی
گزارش بازار سرمایه در هفته ای که گذشت 
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ی
ن بانک

نرخ بهره بی

کال دوره مقدماتی تحلیل تکنی
پرایس اکشن

با محوریت عرضه و تقاضا

به  وقت آموزش

۱۴۰۳اسفند۱۴:زمانبرگزاری•

۱۷تا۱۴:ساعت•
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سه

ن 
گا

بر
 خ

ی
ار

گز
ار

ک

:میگیریدیاددورهاین
تقاضاوعرضهسطوحتحلیل

کندلیالگوهای
رالیبیسدراپ

ورودمحدودههایترسیمنحوهو

23.3

23.4

23.5

23.6

23.7

23.8

23.9

24

24.1

)%(نرخبهرهبینبانکی
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هغلامرضا ترابی زاد
(شپدیس)پتروشیمی پردیسشرکت گروه 

7

قیمت
ریال265، 100

epsسود 
ریال61،682

p/e(fw)
4/3

وزیانسود

ام
سه

ن 
گا

بر
 خ

ی
ار

گز
ار

ک

1404ماهه3 1403 1402 1401شرح
1ماهه9کارشناسی

1404کارشناسی404
مبلغمبلغمبلغمبلغمبلغمبلغ

 718,173,275 618,549,137 99,624,138 424,017,801 347,856,284 431,582,823درآمدهای عملیاتی 
(277,628,611)(230,706,485)(46,922,126)(209,022,764)(137,742,585)(159,682,555)بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 440,544,664 387,842,652 52,702,012 214,995,037 210,113,699 271,900,268ناخالص ( زیان)سود 
(91,132,652)(78,028,375)(13,104,277)(42,450,423)(11,061,276)(38,847,143)هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 36,649,532 10,000,000 26,649,532 18,428,199 32,643,877 11,254,375(هزینه)خالص سایر درآمد
 386,061,544 319,814,277 66,247,267 190,972,813 231,696,300 244,307,500عملیاتی ( زیان)سود 

(1,870,900)(1,000,000)(870,900)(1,501,735)(1,610,885)(1,065,627)هاى مالى هزینه
 25,881,361 450,000 25,431,361 29,787,163 35,320,071 12,770,725سایر درآمدهای غیر عملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات 

256,012,598 265,405,486 219,258,241 90,807,728 319,264,277 410,072,005 

(39,982,789)(19,155,857)(20,826,932)(26,304,571)(15,599,258)(184,701):  هزینه مالیات بر درآمد
 370,089,217 300,108,421 69,980,796 192,953,670 249,806,228 255,827,897خالص ( زیان)سود 

 61,682 50,018 11,663 32,159 41,634 42,638ریال –خالص هر سهم( زیان)سود 

مفروضات

1,452,000تن-تولید آمونیاک

2,200,000تن-تولید اوره

370$نرخ جهانی اوره

750,000(ریال)نرخ دلار

0.16$نرخ گاز خوراک

%40تورم
0.07(ریال)نرخ گاز سوخت

465(به ازا هر تن اوره)گاز خوراک

225(به ازا هر تن اوره)گاز سوخت

53%

71%
63%

55%

75%

0%

20%

40%

60%

80%

1398 1399 1400 1401 1402

درصدتقسیمسود

درصدتقسیمسود

دریرغدآمونیاکواورهپتروشیمینامباابتداشپدیس
۱۳۸۷سالدرشرکتنامسپس.رسیدثبتبه۱۳۸۳سال
سالردشرکتاین.یافتتغییرپردیسپتروشیمیبه

بهاداراوراقبورسسازماندرشپدیسنمادبا۱۳۹۰
.شدپذیرفته

معمجتبزرگترینمالکپردیس،پتروشیمیشرکت
ن،ایبرعلاوه.استخاورمیانهدرآمونیاکواورهتولیدی
حصولاتماینتولیدکنندگانبزرگترینازیکیشپدیس

.میشودمحسوبنیزجهانسطحدر

شرکتهایشرکت،اینمحصولاتسبدوتولیدظرفیتبهتوجهبا
داخلیرقبایازخراسانپتروشیمیوکرمانشاهپتروشیمیشیراز،پتروشیمی

حدودسالانهمجتمعدومواولفازاسمیظرفیت.میشوندمحسوبآن
زابهرهبرداریباکهبودهآمونیاکتن۱،۳۶۰،۰۰۰واورهتن۲،۱۵۰،۰۰۰

افزایشآمونیاکتن۲،۰۴۰،۰۰۰واورهتن۳،۲۵۵،۰۰۰بهسومفاز
اراختیدرراکشورآمونیاکواورهتولیددرصد۳۰بربالغشرکتاین.یافت
.دارد

شرکتگروهگسترش

نفتوگازپارسیان

۶۸.۸%

شرکتبازرگانی

%۱۳.۱پتروشیمی

شرکتسرمایهگذاری

%۱.۴سپه

تشرکتتوسعهومدیری

%۱.۲سرمایهصبا

0
500000
1000000
1500000
2000000
2500000
3000000
3500000
4000000

0

100000

200000

300000

400000

500000

۱۴۰۲مقدارفروش ۱۴۰۳مقدارفروش

۱۴۰۲مقدارفروشتجمعی ۱۴۰۳مقدارفروشتجمعی

0
50000000
100000000
150000000
200000000
250000000
300000000
350000000
400000000
450000000

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

شپدیس

۱۴۰۲مبلغفروش ۱۴۰۳مبلغفروش

۱۴۰۲مبلغفروشتجمعی ۱۴۰۳مبلغفروشتجمعی
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مهدی مالکی
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مبلغ فروش خراسان

(گروه پتروشیمی)شرکت گروه

مقدار فروش شیراز

مقدار فروش خراسان

ام
سه

ن 
گا

بر
 خ

ی
ار

گز
ار

ک

مبلغ فروش شیراز

نرخ دلار
-

ریال

نرخ اوره
61,682365370375380385390395400
680,00054,96456,15157,33858,52659,71360,90062,08863,275
700,00056,50957,73158,95460,17661,39862,62063,84265,065
720,00058,05459,31160,56961,82663,08364,34065,59766,854
740,00059,59960,89162,18463,47664,76866,06067,35268,644
760,00061,14562,47263,79965,12666,45367,78069,10770,434
780,00062,69064,05265,41466,77668,13769,49970,86172,223
800,00064,23565,63267,02968,42569,82271,21972,61674,013

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

ن
دی
ور
فر

ت
هش

دیب
ار

داد
خر یر
ت

داد
مر

ور
ری
شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

ن
هم
ب

ند
سف
ا

۱۴۰۲مبلغفروش ۱۴۰۳مبلغفروش

۱۴۰۲مبلغفروشتجمعی ۱۴۰۳مبلغفروشتجمعی

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

0

50000

100000

150000

200000

250000

۱۴۰۲مقدارفروش ۱۴۰۳مقدارفروش

۱۴۰۲مقدارفروشتجمعی ۱۴۰۳مقدارفروشتجمعی

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 

1402مقدار فروش تجمعی  1403مقدار فروش تجمعی 

0
10000000
20000000
30000000
40000000
50000000
60000000
70000000
80000000

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

ن
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ت
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ت

داد
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شه هر
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آب ذر
آ

ی
د

ن
هم
ب

ند
سف
ا

۱۴۰۲مبلغفروش ۱۴۰۳مبلغفروش

۱۴۰۲مبلغفروشتجمعی ۱۴۰۳مبلغفروشتجمعی

تحلیل حساسیت

مقدار فروش کرماشامبلغ فروش کرماشا
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1402مقدار فروش تجمعی  1403مقدار فروش تجمعی 
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0
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1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 

1402مبلغ فروش تجمعی  1403مبلغ فروش تجمعی 
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کامودیتی ها
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تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ
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گا

بر
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ار

گز
ار

ک

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA9219210%-اتیلن
CFR CHINA8518510%-پروپیلن
CFR CHINA14211371-4%-بوتادین

PVC-7317310جنوبشرقآسیا%

ABS-CFR CHINA14311421-1%
%9429420یاجنوبشرقآس-پلیاتیلنسنگین
%115111510جنوبشرقآسیا-پلیاتیلنسبک
%9599590جنوبشرقآسیا-پلیپروپیلن
CFR CHINA2963001%--متانول
CFR CHINA931895-4%-بنزن

CFR CHINA.951941-1%-ارتوزایلین
CFR CHINA886863-3%-پارازایلین
CFR CHINA10571030-3%-استایرن

%1-422419فوبجنوبشرقیآسیا-اورهگرانوله

محصول
CFR CHINA109105-4%-سنگآهن
FOB CHINA238235-1%-زغالسنگ

CIS4334432%-بیلت
CIS5005000%-ورقگرم
CIS5855850%-ورقسرد



آشنایی با بازار اختیار معامله
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رضوان همتی
اختیار معامله
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:گزارش جامع بازار اختیار معامله

معاملهاختیاربازارباآشنایی

اسفند4 اسفند5 اسفند6 اسفند7

13/1

19/5
21/6

24/4

اسفند4 اسفند5 اسفند6 اسفند7

3،608

3،087

3،518

4،929

(میلیون)معاملاتحجم

(ریالمیلیارد)معاملاتارزش

ام
سه

ن 
گا

بر
 خ

ی
ار

گز
ار

ک

اسفند8

24/6

اسفند8

5،166

واحد2,732,000عددباکلشاخصگذشتکهایهفتهدر
بیشترین.رسیدواحد2,843,000محدودهبهوکردشروع
اهرمپایههایداراییبهمربوطآپشنمعاملاتارزش

.بودوبملتوذوب،،خودرو،شستا
تومانمیلیارد356باآپشنمعاملاتارزشگذشتههفتهدر

.رسیدپایانبهتومانمیلیارد517باوشروع
:(Straddle)استرادلاستراتژی
نآپشمعاملاتدرمحبوبروشهایازیکیاسترادلاستراتژی

قیمتشدیدنوساناتازبردنسودبرایکهاست(معاملهاختیار)
ستفادهاقیمت،حرکتجهتپیشبینیبهنیازبدوندارایی،یک

.میشود
فروشاختیاریکو(Call)خریداختیاریکهمزماناسترادل،در
(Put)داریخرییکسانانقضایتاریخویکساناعمالقیمتبا

وساننانتظارکهمیشوداستفادهزمانیاستراتژیاین.میشود
.نپایییامیرودبالاقیمتنمیدانیداماداریدراقیمتشدید
سودآور(Call)خریداختیاربرود،بالابهشدتداراییقیمتاگر

(Put)فروشاختیاربیاید،پایینبهشدتقیمتاگر.میشود
نآپشدوهرنکند،زیادیتغییرقیمتاگر.میشودسودآور
.میکنیدضرروشدهبیارزش
استرادللانگاستراتژیاجزای
Call)خریداختیاریکخرید Option)
Put)فروشاختیاریکخرید Option)
تهداشیکسانیاعمالقیمتوانقضاتاریخبایدآپشندوهر

انهممیشود،پرداختآپشندواینبرایکههزینهای.باشند
.استمعاملهریسک

:سودحداکثر
ازسودکند،پیداافزایشبهشدتداراییقیمتاگر!استنامحدود

کند،پیداکاهشبهشدتقیمتاگر.میآیدبهدست(Call)اختیارخرید
.میآیدبهدست(Put)فروشاختیارازسود
Break-even)سربهسرنقاط Points):بهسرنقطهدواسترادل،لانگدر
:داریمسر
آپشنهاهزینهکل+اعمالقیمت:بالاییسربهسرنقطه
داراییقیمتاگرآپشنهاهزینهکل-اعمالقیمت:پایینیسربهسرنقطه
.شدخواهدسودآورمعاملهشود،خارجمحدودهدوایناز

استراتژی لانگ استرادل در چه شرایطی استفاده می شود؟
قبلازرویدادهایمهمونوساناتشدیدبازار

اعلامگزارشهایمالیشرکتها
اعلامنرخبهرهتوسطبانکمرکزی

انتشاردادههایاقتصادیمهم
انتخاباتورویدادهایسیاسیمهم

استرادللانگمعایبومزایا
بهمحدودریسکقیمتشدیدحرکتصورتدرنامحدودسود:مزایا
قیمتحرکتجهتپیشبینیبهنیازعدمآپشنهاهزینه
نهاآپشقیمتافت(میشودخریداریآپشندوچون)بالاهزینه:معایب
Timeبهدلیل Decayکردخواهیدضررنکند،نوسانزیادقیمتاگر.
استرادللانگدرموفقیتبرایکلیدینکات
.داردوجودبالانوساناحتمالکهکنیداستفادهاستراتژیایناززمانیفقط

ابزارهاییاز.کنیدبررسیراقیمتتاریخیدادههایوگزارشهااخبار،
Implied)بازارنوسانپذیریتحلیلمثل Volatility)بگیریدکمک.

(Strangle)استرنگلازاسترادلبهجایهزینهها،کاهشبرایمیتوانید
.کنیداستفاده
دیدشنوساناتازبردنسودبرایعالیاستراتژییکاسترادللانگ
مناسبیطشرادربایداما.استحرکتجهتپیشبینیبهنیازبدونقیمت

اننوسداراییقیمتاگروداردبالاییهزینهچونکرد،استفادهآناز
.کردخواهدضررمعاملهگرنکند،

ردیف
بیشترینارزش
اختیارخرید

(میلیاردریال)

بیشترینارزش
اختیارفروش

(میلیاردریال)

بیشترین
موقعیتباز
اختیارخرید

یتبیشترینموقع
بازاختیارفروش

0137طخود 1203ضذوب 1243طهرم 1243ضهرم 1
4,2821,808.1 B4,572,696 1,274,357 

0138طخود 0128ضستا 1242طهرم  0121ضهرم2
1,602395.9 B3,985,183 604,700 

1243طهرم 0114ضذوب 0121طهرم  0138ضخود3
1,406337.8 B2,737,528 418,660 

1242طهرم 1202ضذوب 0138طخود1242ضهرم4
1,341292.5 B2,166,220 339,523 

0127طستا 2002ضذوب 0137طخود0122ضهرم5
952235.5 B1,389,056 285,617 

استرادللانگدرزیانوسودمحاسبهنحوه
:ضررحداکثر
Call)آپشندوهرخریدهزینهمجموعبهمحدود + Put)است.

ختیارادوهرنکند،زیادیتغییرانقضازماندرداراییقیمتاگر
.میرودبینازسرمایهکلوشدهبیارزش

تاریخ
قراردادهایدر

سود
قراردادهایباز

خرید
قراردادهایباز
کلقراردادهافروش

1403/12/0414,240,790 40,419,189 3,134,406 43,553,595 
1403/12/0515,985,094 42,972,521 3,926,308 46,898,829 
1403/12/0617,304,261 43,315,533 4,312,290 47,627,823 
1403/12/0720,690,484 43,610,427 4,790,849 48,401,276 
1403/12/0819,724,504 43,781,514 4,473,525 48,255,039 
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ایشافزوشبکهازدحاممانندمشکلاتیسولانا،سریعرشدبا
لایهاولینعنوانبهSuperSolپروژه.شدهاندایجادکارمزدها

یعملیاتتوانافزایشوازدحامکاهشهدفباسولانا،بومیدوم
.استیافتهتوسعهشبکه

SuperSolحلبرایکهدوملایههایازبسیاریبرخلاف
برایخاصطوربهشدهاند،طراحیاتریوممقیاسپذیریمشکلات
Evanescentازاستفادهبافناوریاین.استیافتهتوسعهسولانا

Rollups،رااتراکنشههزینهومیشودفعالنیازمواقعدرفقط
یلایههاسایربرخلاف.میکندجلوگیریازدحامازودادهکاهش
بومیصورتبهSuperSolدارند،نیازارتباطیپلهایبهکهدوم
حفظراشبکهنقدینگیوشدهیکپارچهسولانااکوسیستمدر

.میکند

وRustبرنامهنویسیمحیطباکاملاًفناوریاینکهآنجااز
Sealevelاست،سازگارمیشوداستفادهسولانادرکه

خود،دهوشمنقراردادهایبازنویسیبهنیازبدونتوسعهدهندگان
.شوندبهرهمندآنپایینترهزینههایوسرعتازمیتوانند
وDeFi،GameFiدرفعالکاربرانبرایراهکاراینهمچنین،
.ندمیکفراهمکمهزینهوسریعپایدار،تجربهایNFTبازارهای

پیچیدگیهایایجادبدونمیکندتلاشSuperSolکلی،طوربه
برایراکهشباینوببخشدبهبودراسولانامقیاسپذیریاضافی،
.کندآمادهآیندهدرگستردهترپذیرشورشد

یکایجادانتصاب،اینازهدفکهبودکردهاعلامپیشترترامپ
ازیکی.آمریکاستدرکریپتوصنعتبرایشفافقانونیچارچوب
.بوددخواهاستیبل کوین هاقانون گذارینشست،اینمهمموضوعات

،(USDCاستیبلکوینناشر)Circleمدیرعامل،آلایرجرمیاخیراً
درریدلااستیبل کوین هایصادرکنندگانتمامیثبتخواستار
.استشدهآمریکا

مریکاآدولتتوسطبیت کویناستراتژیکذخیرهبحثهمچنین،
بامرتبطلایحه هاییایالت۲۴تاکنون.استشدنمطرححالدر

اینکهمعتقدندکارشناساناماکردهاند،ارائهبیت کوینذخایر
ازهیقابلتوجخریداینکهمگرهستند،نمادینبیشترحرکتها

.شودانجامدولتسوی
رااآمریکدرارزیرمزقوانینآیندهمسیرمیتواندنشستاین

یپتوکربازاربرتوجهیقابلتأثیراتدارداحتمالوکندمشخص
.بگذارد

هبمربوطشایعاتجهان،رمزارزیصرافیبزرگترینبایننس،
زاپسادعاهااین.کردتکذیبراخوددارایی هایگستردهفروش
اماشد،مطرحدلار۷۸,۱۹۷بهبیتکوینقیمتسقوطوبازارافت

دررادارایی ایهیچصرافیاینکهکردتأکیدبایننسسخنگوی
.استنفروختهبالاحجم

شایعاتمنشأ
کیفاز(SOL)سولاناتوکنهایاززیادیحجمخروجازپس•

دررافیصکهکردندتصورکاربرانبرخیبایننس،گرمپولهای
.استخودداراییهایفروشحال

Arkhamدادههای• Intelligenceشرکتکهدادنشان
Wintermuteبایننسازراسولانادلارمیلیون۳۸.۲حدود

.استکردهبرداشت

بایننسواکنش
بهمربوطبرداشتهااینکهکرداعلامبایننسسخنگوی•

Market)بازارگردانان Makers)استراتژی هایکهاست
.دارندمستقلمعاملاتی

بهراانفروشندگوخریدارانصرافی,یکبه عنوانفقطبایننس•
.داردنخودکاربرانتصمیماتبرکنترلیومی کندمتصلهم

:آتیچالش

۲ارزشبهSOLتوکنمیلیون۱۱.۲ازبیش،مارساولدر•
.ندکایجادفروشفشارمیتواندکهمیشودآزاددلارمیلیارد

خواهدبازارواردSOLمیلیون۱۵ازبیش،آیندهماهسهدر•
Galaxyمانندشرکتهاییتوسطآنهابیشترکهشد، Digital,

Pantera CapitalوFigureحراجیهایدرFTX

.شدهاندخریداری

ورودزیرا،دکنناحتیاطسرمایه گذارانکهمیکنندتوصیهکارشناسان
.ودشسولاناقیمتکاهشباعثاستممکنبازاربهتوکنهااین

سابقارشدمدیر
مدولایهاولینکاردانو,

برایراسولانابومی
ومقیاس پذیریبهبود

کردراه اندازیعملکرد

ترامپ میزبان
اولین نشست

رمز ارزی کاخ 
۷سفید در 

مارس خواهد 
بود

اولینمارس۷تاریخدرآمریکا،رئیسجمهور،ترامپدونالد
یدادرواین.کردخواهدبرگزارراسفیدکاخارزیرمزنشست
صنعتبنیان گذارانوسرمایه گذارانارشد,مدیرانشامل

,نظارتیقوانینآناصلیموضوعاتوبودخواهدکریپتو
سیستمدربیت کویناحتمالینقشواستیبل کوین هابرنظارت

.استمتحدهایالاتمالی
مسئولعنوانبه۲۰۲۴دسامبردرکه،ساکسدیوید

منصوبسفیدکاخمصنوعیهوشورمزارزسیاستگذاری
.داشتخواهدعهدهبررانشستاینریاستشد،

در:بایننس
فروشحال

ردیگوسولانا
رمزدارایی های

نیستیمارزی
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کند،میسقوطسهاموقتیکهمیپرسندخودازاغلبسرمایهگذاران
تغییروردمدربیشترسهامقیمتتغییرات.استرفتهکجاآنهاپول

بهمکانیازفیزیکیصورتبهپولاینکهتااستارزشازادراک
در-ودنمیشناپدیدحقیقت،دربنابراین.کندحرکتدیگرمکان
دکنیفرض.میکندتغییرسرمایهگذاریشدهدرکارزشعوض،
بعداً،.میکنیدخریداریدلار۱۵۰قیمتبهرااپلسهم۱۰۰

ملکردعاپلجدیدمحصولیامیآیدوجودبهتامینزنجیرهمشکلات
ستدازراخوداعتمادسرمایهگذارانمیشودباعثکهداردضعیفی
واقعدر.میبردسهمهردردلار۱۰۰بهراسهامقیمتکهبدهند،
ازبازتابیاینعوض،در.نیستسهمهرازایبهدلاری۵۰ضرر
اپلسهامبرایحاضرنداکنونسرمایهگذارانکهاستچیزی

هامسکهمیشودواقعیصورتیدرتنهااوراقضرراین.بپردازند
.بفروشیدکمتریقیمتباراخود

سهامقیمتتغییرچراییدرک
تقاضاکههنگامی.استتقاضاوعرضهتأثیرتحتاساساًسهامقیمت
یخواهندمبیشتریافرادکهمعنیاینبه)باشدبالاسهامیکبرای
مایلرانخریدازیرامییابدافزایشقیمت،(بفروشندتابخرندراآن
به)باشداتقاضازبیشعرضهکهزمانیاما.هستندبیشترپرداختبه
تمایلهامسقیمت،(خریدتامیفروشندبیشتریافرادکهمعنیاین
تهایقیممیشوندمجبورفروشندگانزیرامیکند،پیداکاهشبه

نبیمداومتعاملاین.بیاورندپایینخریدارانجذببرایراخود
وندروقیمتها(خریدبهتمایل)تقاضاو(فروشبهتمایل)عرضه
.میکندهدایترابازار

می کند؟سقوطسهامقیمتچرا
هامسقیمتعوض،در.نیستآنهاسقوطفقطسوالاینبهپاسخ
نیادیباصولازبخشیکهشرکت،یکواقعیعملکردتأثیرتحت
ندمانمثبت،اخبار.استسرمایهگذارانادراکهمچنینواست،آن

باعثمیتواندصنعت،پیشرفتهاییاقویسودگزارشهای
ازفاهدامانندمنفی،اخبار.شودقیمتهاافزایشوتقاضاافزایش
دررااطمینانعدمیاترساقتصادی،رکودیادرآمدرفتهدست
متقیکاهشوفروشافزایشبهمنجرکهمیکندایجادسهاممورد

دمواربهمیتوانسهامقیمتکاهشاصلیدلایلجملهاز.میشود
:کرداشارهپایین

سرمایه گذاراناحساساتدرتغییرات
هایروشبهراسرمایهگذارانمییابد،کاهشسهامقیمتکهزمانی

ورطبهسهامقیمتکاهشاولاً،.میدهدقرارتاثیرتحتمختلفی
قیمتافت.میدهدکاهشراآنهاداراییبازارارزشمستقیم
ودمیشسرمایهگذارانبیندراطمینانعدموترسباعثهمچنین

کاهشبازخوردحلقهیکایجادووحشتناکفروشبهمنجرکه
یمتقکاهشبهسرمایهگذارانحال،اینبا.میشودقیمتبیشتر
هایفرصتعنوانبهراآنهابرخی.میدهندنشانمتفاوتیواکنش
.استهشدارزشگذاریکمتراکنونسهاممعتقدندومیبینندخرید

ونددهکاهشراخودزیانکهبگیرندتصمیماستممکندیگران
ازبرخی،۲۰۲۲بازاراصلاحاتطولدرمثال،عنوانبه.بفروشند

آنحسطبالاترینازتسلاسهامقیمتکاهششاهدسرمایهگذاران
.بودتخفیفباخریدبرایفرصتیکهبودند۲۰۲۱سالدر

ضعیفمالیعملکرد
راانتظارحدازکمتردرآمدیاسوددرآمد،شرکتیککهزمانی

ارکسبوککهمیدهدسیگنالسرمایهگذارانبهمیکند،گزارش
سهامدارانزیرامیشودفروشبهمنجراغلباین.استضعیفتر
یمتقومیدهنددستازرشدبرایشرکتتواناییبهراخوداعتماد
هشدارهاییادرآمدرفتهدستازاهداف.میآورندپایینراسهام
.هستندقیمتکاهشاصلیمحرکهایسود،

اقتصادیرکودهای-
کاهشکنندهمصرفهزینههایرکود،یااقتصادیرکوددورههایدر

کههمانطور.میشودکندتجاریهایسرمایهگذاریومییابد
هامسارزشمیکنند،تجربهرابالقوهاخراجودرآمدکاهششرکتها

ایداراییهنفعبهسهامازاغلبسرمایهگذاران.مییابدکاهشآنها
.میکندتشدیدراکاهشاینومیشوندخارجایمنتر

بهرهنرخافزایش-
تنگرفواممیدهند،افزایشرابهرهنرخمرکزیبانکهایکهزمانی
.ودمیشگرانتریکسانطوربهکنندگانمصرفوشرکتهابرای
هزینههایوشرکتهاسودکاهشباعثمعمولاًبالاتربهرهنرخ

افزایش.دبیاورپایینراسهامقیمتمیتواندکهمیشودکنندهمصرف
تثابدرآمدباسرمایهگذاریهایسایروقرضهاوراقهمچنیننرخها

.دشوندورسهامازسرمایهگذارانمیشودباعثومیکندجذابتررا

ژئوپلیتیکتنش های-
یثباتیبیاتجاریدرگیریهایجنگها،مانندژئوپلیتیکیریسکهای

.ندشومالیبازارهایدراطمینانعدمایجادباعثمیتوانندسیاسی
اننشواکنشریسکهااینبهسهامفروشبااغلبسرمایهگذاران

اطمینانعدماین.اقتصادینوساناتیااختلالترسازمیدهند،
اسحسبخشهایدرویژهبهبازار،گستردهکاهشبهمنجرمیتواند

.شودجهانیامنیتوتجارتدرتغییراتبه

سهامدارانعمدهاقدامات-
داراییهایازتوجهیقابلبخشبزرگنهادیسرمایهگذارانوقتی
اقیمتهودهدافزایشبازاردرراعرضهمیتواندمیفروشند،راخود
یاامسهسبدمجددتعادلبااستممکنحرکاتیچنین.دهدکاهشرا

واندمیتمشاهدهقابلمعاملاتاین.شودآغازبازارشرایطبهواکنش
اهشکبهمنجروکندایجادکوچکترسرمایهگذارانبیندرراترس
.شودبیشتر

بخشخاصمشکلات-
نظارتی،تغییراتماننداست،خاصیچالشهایدارایصنعتهر

قوانین،مثالبرای.تکنولوژیشدنمنسوخیاتامینزنجیرهاختلالات
برساند،آسیبانرژیبخشبهمیتواندزیستمحیطیسختگیرانهتر

دررامحصولاتمیتواندفناوریسریعپیشرفتهایکهحالیدر
.کندمنسوخمخابراتمانندصنایعی
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شویمآمادهسهامقیمتکاهشبرایچگونه
ازارباحتمالیاصلاحاتبرایشدنآمادهبرایمیتوانیدشما
اقداماتخود،سهامپرتفویارزشدرجزئیکاهشیاسهام

:دهیدانجاممتعددی

داریدنگهوخرید-
هاآننگهداریوسهامخریدشاملنگهداریوخریداستراتژی

ازتفادهاسبا.استبازارنوساناتبهتوجهبدونبلندمدتبرای
.دمیشونخارجبازارنوساناتازسرمایهگذارانرویکرد،این
یمتقتاریخی،نظراززیرااست،بودهدرستیحرکتاغلباین

ربتمرکزبابایدسرمایهگذاران.استداشتهبالاتریروندسهام
دامهایازقیمت،مدتکوتاهحرکاتجایبهبلندمدترشد

اتژیاستراین.کننداجتنابرکوددوراندروحشتناکفروش
اسیاسقدرتبهکهاستموثرسرمایهگذارانیبرایویژهبه

هاآنبهکهدارندزمانیافقودارنداعتقادخودسرمایهگذاری
.کنندتحملرابازارطوفانهایمیدهدامکان

بخشیتنوع
سقوطیااصلاحبرایشدنآمادهبرایراههابهترینازیکی

ازیبیترکنگهداری.استسهامسبدبهبخشیدنتنوعبورس،
گسترشبه-کالاهاواملاکقرضه،اوراقسهام،-داراییها
د،مییابکاهشداراییطبقهیکوقتی.میکندکمکریسک
افزایشیادارندنگهثابتراخودارزشاستممکنسایرین
درتنوع.میکندمحافظتشماکلیمجموعهازاینودهند

ردراریسکشرکتها،اندازهوجغرافیاییموقعیتهایبخشها،
.میدهدکاهشبازاررکودطول

-

دفاعیسهامدرسرمایه گذاری
ننده،کمصرفاصلیبخشهایدرکهآنهاییمانند-تدافعیسهام

ودرکطولدر-هستندبهداشتیمراقبتهایوبرقوآبخدمات
.دارندبهتریعملکردبازاراصلاحاتواقتصادی

جامانبایدکاریچهمی یابد,کاهشدارمکهسهامیقیمتوقتی
دهم؟
کهاستایندهیدانجامبایدکهکارهاییمهمترینازیکی

سرمایهگذاریزمانیچارچوبهموکنیدحفظراخودخونسردی
سهام.بگیریدنظردراولوهلهدرراسهامخریددلیلهموخود

وگزارشهادنبالبهزیادیمدتکوتاهنوساناتمیتواند
ینااساسبرمیتوانیدمطمئناً.باشدداشتهدیگررویدادهای
طوربهیاکنیدبررسیمجدداًراخودسرمایهگذاریپیشرفتها

یکاستممکندهد،رخفروشیکاگر.دهیدتغییربالقوه
خریدموقعیتبهافزودنبرایفرصتیوشمابرایخریدفرصت
نکته.دباشجمعیتبافروشجایبهپاییننسبتاقیمتباخود
توجهودکنیتمرینرامعاملاتیانضباطونظمکهاستایناصلی
.کنیدمعطوفمدتکوتاهنهومدتبلندنوساناتبهراخود

داریدنگهدستدررانقدپول
قدینمعادلیانقدیصورتبهخودسبدازبخشیداشتننگه
شما.میدهدبازاراصلاحاتطولدرزیادیانعطافشمابه

ازایینترپقیمتهایباوکیفیتباداراییهایخریدبامیتوانید
نینهمچنقدیذخایر.شویدبهرهمندسهامپایینترقیمتهای

کهدمیکنتضمینومیکندعملایمنیشبکهیکعنوانبه
شما.نیسترکودطولدرزیانباداراییهاسایرفروشبهنیازی

کندمینتضکهباشیدداشتهاضطراریصندوقیکبایدهمچنین
مالیمشکلاتصورتدرشمادسترسدرنقدیداراییهای
کاهشسهامارزشکهزمانیبازارسقوطزماندریاشخصی
یکردماههششتاسهزندگیهزینههایگذاشتنکنار.مییابد
فروشازمیدهدامکانشمابهبالابازدهباپساندازحساب

.کنیداجتنابنوسانبازارهایدرضررباسرمایهگذاری



خلاصه ای کوتاه از خدمات کارگزاری

معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمایه گذاریصندوق❖
اعتباریاولیهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


