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ازايمجموعهعنوانبهرااقتصاديتوسعهاگر
ومردمزندگیسطحارتقايبرايکشوریکاقدامات
نتیجهتوانمیبگیریم،نظردرملیدرآمدافزایش

،زمینهایندرعواملترینمهمازیکیکهگرفت
ارزشایجادباگذاريسرمایه.استگذاريسرمایه
رااقتصاديتوسعهورشدتواندمیجدید،افزوده
لندبرشدبهدستیابیاساسهمینبر.کندتضمین

تخصیصوتجهیزمستلزماقتصاديپایداريومدت
اربازبدونکهامري،استملیسطحدرمنابعبهینه
اپویوگستردهسرمایهبازارویژهبهکارآمد،مالی

.نیستپذیرامکان

بازاردلاريارزشوP/Eنسبت

تاثیروکلیديعواملازیکیعنوانبهبازارارزش
میشناختهگذارانسرمایهتصمیماتدرگذار
ازیکیعنوانبهبایدبورسدلاريارزش.شود

ها،دادهسایرباهمراهکننده،بینیپیشهايشاخص
.گیردقرارتوجهمورداقتصاديتحلیلدر

شتاردیبهسطحبهبورسریالیارزشفعلیموقعیت
ایندرکهاستحالیدراین.استنزدیک1402

،آنتبعبهواستیافتهافزایشدلارقیمتمدت
اهشکگذشتهسالبهنسبتسهامبازاردلاريارزش
درسهامبازاردلاريارزشمیانگین.استداشته

بود،دلارمیلیارد174حدود1402سالمشابهدوره
اینکنونتا1403سالابتدايازکهحالیدر

(.استیافتهکاهشدلارمیلیارد130بهمیانگین
)درصدي25.3کاهش

تهرانبورسدلاريارزش،1398سالدربارآخرین
بورسدیگرعبارتبه.رسیددلارمیلیارد120به

سالمارکتحوالیدردلاريبازارارزشنظرازتهران
.استکردهنشینیعقب1398

ازناشیصرفاتهرانسهامبازاراسمیارزشرشد
آننتوانمیواستتورمیشرایطونقدینگیافزایش

رتعبیاقتصاديواقعیرشدازشاخصیعنوانبهرا
الاعمصورتدرکهداریمانتظاردیگرسويازاما.کرد

ازاربدلاريارزشعبوروبازاربهبودوتوسعهبرنامه
توانمی،دلارمیلیارد150مقاومتیسطحازسهام
پورتفويبهبودوبورسبهرونقبازگشتانتظار

.داشتراگذارانسرمایه

احساساتکهدهدمینشانP/Eنسبتتاریخیتحلیل
آننوساناتدرتوجهیقابلنقشبازارانتظاراتو

قرار7تا6.5محدودهدرP/Eنسبتهرگاه.دارد
اقیاتف.استکردهتجربهرارشدمعمولابازارگرفته،

پاییزاواخردر6.5محدودهبهP/Eمقداربارسیدنکه
بازارارزندگیازتوانمیحاضرحالدر.دادرخ

بازارسیاسیهايریسککهشرطیبهکردصحبت
.یابدکاهش

یدتشدهاتنشکهصورتیدرداشتانتظارتوانمی
دستبهفعلیسطوحرفتندستازخطرزنگشود،
شد،عنوانکهطورهمان.آمدخواهددرصدابهآمده

حالتترینارزندهدرP/Eلحاظبهبازارحاضرحالدر
مفروضاتتغییرآنکهشرطبهدارد،قرارممکن

تک،دستوريگذاريقیمتحذفنظیر،اقتصادي
صورتدر(اوراقنرخکاهش،دلارشدننرخی

.ندبیایبازارکمکبهسیاسیتنشکاهشو)ضرورت
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کارگزاري خبرگان سهام

اوراقبورسکارگزاريصنعتدرپیشرويماچشم انداز
ت هايپیشرفبرنگاهباکشورداخلدرانرژيوکالابهادار،
یانسانسرمایه،مجربتجاريشرکايبهاتکاباوجهانی

وصداقتاصلرعایتباوفادار،مشتریانومتخصص
وذي نفعانبرايارزشبیشینهخلقمنظوربهامانت داري

.بهترفرداییایجاد

هاحقیقیمعاملات

آمارهاي،سهامبازارکنندهتعیینهايمتغیرمیاندر
شارزشاملمهممتغیرسهویژهبهمعاملات،بامرتبط

خریدهسراننسبتو،مالکیتتغییرخالصخرد،معاملات
حقیقیخریدارانقدرتعنوانبهکهفروشسرانهبه

به.استبرخوردارايویژهاهمیتازشود،میشناخته
خردمعاملاتارزشماهانهمیانگینروند،خاصطور

لکمیانگینازبیشکهاستدوماهحدودااکنونبورس
کهمعناستبداناین.استگرفتهقرارسالهپنجدوره

سطحافزایشهمانکهراصعودلازمشرطبورس
دادهنشاناخیرروندهاي.دارداختیاردراستمعاملات

میتواندبازارهايحقیقیفعالیتافزایشکهاست
.باشدداشتهخوددررابازاررشدتداومسیگنال

گیرينتیجه

ارخودرشدروندماهديپایانتابازارشودمیبینیپیش
دلیلبهاما.بکاهدخودرشدسرعتازوکندتعدیلکمی

بورسدرحاضرحالدرکهبخشینویدآماروبازارارزندگی
درهمچنانسالپایانیروزهايتاصعوديتمایلاتدارد،وجود
ودشمیبینیپیشاینکهرغمبه.شدخواهداحساسبازار

یمباشبازاردرصعوديروندشاهدمدتبلندومدتمیاندر
ردرااصلاحیروندیکبورسمدتکوتاهدراستممکناما،

پیداتداومبتوانداینکهبراي،صعوديروندهر.بگیردپیش
زاشرایطمجددارزیابیومدتکوتاهاصلاحنیازمند،کند

معاملاتارزشکهصورتیدر.استگذارانسرمایهسوي
باودبمانباقیخودسالهپنجمیانگینمحدودهدربورسخرد

اجازهدولتهمچنینوشودهمراهحقیقیهايپولورود
رایطشثباتصورتدربدهد،راتورمبامتناسبدلارتعدیل

اروزنهموکلشاخصرشدتداومانتظارتوانمیسیاسی
.داشتسالپایانتا
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روز اخیر7بیشترین رشد روز اخیر7بیشترین رشد 

ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)میلیارد تومان(

62,955,328بپویا

465,164سرود

262,462دانیک

22,83,229ثامان

22,86,187وسنا

22,65,586پارتا

22,52,295ثالوند

224,097دزاگرس

219,338ددانا

ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)میلیارد تومان(

3,373-16,15زماهان

424-11,7وشمال

39,400-10,49سیستم

664-10,41ثنام

1,997-10,19شمواد

407-9,8وآتوس

1,161-9,5ودانا

434-9,37ولراز

1,624-9,14لازما
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سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط

آگاس اوج ثنا فرصت جوانه کوچک بازه زمانی

1,05 1,08 1,22 1,65 2,82 بازده هفتگی

11,03 8,8 11,98 6,25 8,81 بازده ماهانه

27,96 24,75 26,43 25,51 - ماهه 3بازده 

31,27 23,06 26,07 - - ماهه6بازده 

37,43 25,21 18,38 - - بازده یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه

آگاس اوج ثنا فرصت جوانه کوچک

ستاره صنوین زیتون آفرین آسام بازه زمانی

0,01 0,13 0,14 .061 1,05 بازده هفتگی

4,49 8,67 3,02 3,31 5,94 بازده ماهانه

18,40 18,96 9,33 15,89 14,28 ماهه 3بازده 

19,57 17,75 12,11 20,32 21,09 ماهه6بازده 

24,06 30,45 23,42 16,26 28,08 بازده یکساله

















بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

ستاره صنوین زیتون آفرین آسام
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صندوق هاي اهرمی
ت

صندوق هاي درآمد ثاب

نارنج اهرم جهش توان شتاب بازه زمانی

2,94- 2,71- 1,78- 1,47- 0,2- بازده هفتگی

22,57 18,66 22,47 19,72 21,56 بازده ماهانه

60,33 58,05 60,26 59,13 55,94 ماهه 3بازده 

35,17 45,19 27,64 48,59 53,71 ماهه6بازده 

- 43,88 22,28 45,29 49,7 بازده یکساله













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

نارنج اهرم جهش توان شتاب

آرامش زمرد کوروش رابین آلا داریک بازه زمانی
0,68 0,71 1,04 1,05 1,62 هفتگی
2,51 5,65 2,83 2,45 2,37 ماهانه
6,7 - 7,58 7,21 10,5 سه ماهه

13,31 - 15,42 14,47 14,59 شش ماهه
25,31 - 31,79 31,17 27,9 یکساله

















بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آرامش زمرد کوروش رابین آلا داریک
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اخزا
صندوق هاي کالایی

تابش لوتوس گوهر زر گنج بازه زمانی
1,57 1,66 1,67 1,72 2,91 هفتگی
9,89 9,85 9,57 8,28 14,71 ماهانه
24,13 21,42 20,55 17,15 27,09 سه ماهه
46,73 43,76 42,3 38,58 48,68 شش ماهه
90,26 92,06 90,48 83,21 104,22 یکساله















هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

کهربا زرفام آلتون جواهر گنج

قیمت نام نماد
معامله

تاریخ آخرین 
معامله

قیمت 
پایانی

روز هاي 
YTMدتاریخ سررسیمانده

بازده 
ساده

002اخزا  

009اخزا 

010اخزا 

101اخزا  

103اخزا  

104اخزا  

105اخزا  

107اخزا 

108اخزا 

109اخزا 

201اخزا  

202اخزا  

203اخزا  

204اخزا  

207اخزا 

208اخزا 

210اخزا  

211اخزا  

212اخزا  

213اخزا  ام
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نرخ بهره بین بانکی
ام
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مالیمدیریتبرايقدماولینمالی،سواد
مالیتصمیم هايمی خواهیداگر!موفق

بهترراخوددارایی هايبگیرید،هوشمندانه
روش هايبهترینوکنیدمدیریت

رايبکارگاهاینبشناسید،راسرمایه گذاري
!شماست

:امنثبتوبیشتراطلاعات
https://forms.gle/rzgsn2pFYbXkorWv8

به  وقت آموزش

1403دي 19: زمان برگزاري•

17تا 14: ساعت•

:می گیریدیادکارگاهایندر
مالیتصمیم گیري هايدررفتاريالگوهايشناخت
آن هاویژگی هايودارایی هاانواعباآشنایی
بازارتحلیلوسرمایه گذارياصول
سرمایه گذاريروشبهترینانتخابوریسکمدیریت

https://forms.gle/rzgsn2pFYbXkorWv8


:نویسنده

هغلامرضا ترابی زاد
بهپاكتحلیل بنیادي 

8

قیمت
ریال 4،760

 epsسود 
1،430

p/e
3/4

6کارشناسی1403ماهه140114026فروش
1403ماهه

کارشناسی
1403

کارشناسی
1404

            

بهاي تمام شده کالاي فروش رفته            

ناخالص) زیان(سود             

اداري و تشکیلاتی, هزینه هاي عمومی            

ي عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها          

عملیاتی) زیان(سود             

هزینه هاي مالی          

خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی          

عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود             

مالیات       

خالص) زیان(سود             

سود هر سهم پس از کسر مالیات    

سرمایه          

وزیانسود

صنعتحوزهدروغذاییصنایعدربهپاكصنعتیشرکت
شرکتاین.می کندفعالیتروغنیدانه هايازروغن کشی

تن،هزار54میزانبهسویاروغنتولیدسالیانهاسمیظرفیت
60میزانبهسویاگیاهیپروتئینوتنهزار183سویاکنجاله

بهپاكنمادبا1374سالبهپاكصنعتیشرکت.داردتنهزار
بهاداراوراقبورسسازمانپذیرشموردموادغذاییگروهدر

گرفتقرار

:اصلیهايفعالیت

ازاستعبارتاساسنامه2بندطبقشرکتفعالیتموضوع
وکشیروغنکنی،پاكپنبهکارخانجاتازبرداريبهرهوتاسیس
ي،تولیدکارهايهمچنینودیگرکارخانجاتوگیاهیپروتئین

هرگونهانجامووارداتصادرات،گذاري،سرمایهبازرگانی،
مرتبطممستقیغیریامستقیمصورتبهکهمعاملاتیوعملیات

.باشدمیشرکتموضوعبا

ید می محصولاتی که اکنون در شرکت صنعتی بهپاك تول
:شود به شرح زیر است

)سویا،کلزا، آفتابگردان(روغن خام .۱
پروتئین خانوار.۲
پروتئین صنعت.۳
لسیتین.۴
انواع کنجاله دانه هاي روغنی.۵
نرمه اسکرینر.۶
آرد سویا.۷

   










 













    1403/09/30
کارشناسی

1404/09/30
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حاشیه سود عملیاتی

86،637

175،371

228،102

133،436 133،436
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6،787،377

22،794،47723،543،559
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56،308،027
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غمارك
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غبشهر1403و 1402تولید ماهانه و تجمعی 

1402تولید  1403تولید 

1402تولید تجمعی  1403تولید تجمعی 























دي من
به

ند
سف

ا
ین

رد
رو

ف
ت

ش
به

دی
ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م
ور

ری
شه هر

م
ان

آب ذر
آ

غبشهر1403و 1402مبلغ فروش ماهانه و تجمعی 

1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 
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تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ

درصد تغییرات$-نرخ این ھفتھ $-نرخ ھفتھ گذشتھمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن

CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا

ABS-CFR CHINA

جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین

جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA--متانول

CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین

CFR CHINA-پارازایلین

CFR CHINA-استایرن

فوب  جنوب شرقی آسیا-اوره گرانولھ

محصول
CFR CHINA-سنگ آھن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد
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:گزارش جامع بازار اختیار معامله

معاملهاختیاربازارباآشنایی

حجم معاملاتتاریخ
)میلیون(

ارزش معاملات
)  میلیارد ریال(

قراردادهاي در 
سود 

قراردادهاي
باز خرید 

قراردادهاي
کل قراردادها باز فروش  

               

               

              

               

               

ار بیشترین  ارزش اختیردیف
)  میلیارد ریال(خرید

ار بیشترین  ارزش اختی
)  میلیارد ریال(فروش

ت بیشترین موقعی
باز اختیار خرید 

ت بیشترین موقعی
باز اختیار فروش


1137طخود 1129ضذوب 1110طهرم 1010ضهرم 

     


1135طخود 1130ضذوب 1138طخود 1136ضخود 

    


1127طستا 1131ضذوب 1137طخود 1138ضخود 

   


1136طخود 1128ضستا 1011طهرم  1137ضخود 

   


1138طخود 1136ضخود 1109طهرم  1140ضخود 

   

معاملاتارزشکمترینآپشنمعاملاتدر
4,637بهارزشبیشترینوریالمیلیارد3,698
مانجاهايرشدبهتوجهبا.رسیدریالمیلیارد
وسهامداريجهتمیتوانیدشمابازاردرگرفته

استفادهزیراستراتژيازکوتاهزماندرسود
.کنید

)Conversion(کانورژناستراتژي
لاتیمعاماستراتژي هايازیکیکانورژناستراتژي

ماهیتدلیلبهکهاستمعاملهاختیاربازاردر
بینردزیاديمحبوبیتتضمینی،سودوکم ریسک

ابمعامله گراستراتژي،ایندر.داردمعامله گران
یکفروشوفروشاختیارقراردادیکخرید

سررسیدواعمالقیمتبا(خریداختیارقرارداد
یکپایه،داراییخودخریدهمراهبه)یکسان

.می کندایجادکم ریسکموقعیت

می دهدحقفروشندهبهقرارداداین:خریداختیارفروش
قیمت(مشخصیقیمتباراپایهداراییانقضا،تاریخدرکه

.بفروشد)اعمال
یمشخصمقدارهمزمانطوربهمعامله گر:پایهداراییخرید

.می کندخریدارينیزراپایهداراییاز
اقع،ودر.استکموثابتمعمولاًاستراتژياینسود:سود

خریدهزینهازبخشیخرید،اختیارفروشبامعامله گر
.می کندجبرانراپایهداراییوفروشاختیار

تصوردرواستکمبسیاراستراتژياینریسک:ضرر
هبمحدودمعامله گرضررپایه،داراییقیمتشدیدکاهش

.استفروشاختیاربرايپرداختیبیمهحق
سبمنازمانیاستراتژياین:استفادهبرايمناسبزمان
ایهپداراییقیمتبودنصعوديانتظارمعامله گرکهاست

یزنخودریسککردنمحدودبهتمایلاماباشد،داشتهرا
.باشدداشته

تااتژياستراینمعمولاً:پوزیشنبستنبرايمناسبزمان
دررچشمگیتغییرصورتدرامامی شود،حفظانقضاتاریخ

دسوسطحبهپایهداراییقیمترسیدنیابازارشرایط
.بستزودترراآنمی تواننظر،مورد

حقشاملاستراتژيایناجرايهزینه:هزینه:مهمنکات
.استپایهداراییخریدقیمتوفروشاختیاربیمه

است،ممهبسیارمناسبانقضاتاریخانتخاب:انقضازمان
.می گذاردتأثیراستراتژيریسکوسودبرزیرا

:کانورژناستراتژياجزاي
معامله گربهقرارداداین:فروشاختیارخرید

هپایداراییانقضا،تاریخدرکهمی دهدراحقاین
.بفروشد)اعمالقیمت(مشخصیقیمتبارا
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به2025سالبرايخودراهنقشهدر(Ethena)اتنا
طریقاز(TradFi)سنتیمالیمؤسساتجذبدنبال

برکهمحصولاین.استiUSDeمصنوعیدلارمعرفی
دراستقرارشده،ساختهsUSDeمصنوعیدلارپایه

سهدراتنااصلیهدف.شودراه اندازي2025فوریه
برايTradFiتوزیعشرکايباهمکاري2025اولماهه
.استخودمشتریانبرايiUSDeبهدسترسیارائه

ژانویهپایانتاراخودشرکاياینداردقصداتنا
.کندمعرفی

10سالانهبازدهارائهدلیلبهiUSDeمصنوعیدلار
بازارهايفعالانسوياززیاديتوجهمی توانددرصد،

ايبازارهعظیمحجمبهتوجهبا.کندجلبسنتیمالی
دمی توانمحصولاین،)دلارتریلیون190(ثابتدرآمد

.کندایجادبازارهااینطرفاززیاديتقاضاي

بهروز251زمانمدتدراستتوانستههمچنیناتنا
ازویابددستخوددلاريمیلیون100درآمداولین

خودبهرادومرتبهرمزارزهاتاریخدرنظراین
.دهداختصاص

امنیتشرکتگزارشاساسبر،2024سالدر
به عنوان(Phishing)فیشینگحملات،CertiKبلاکچین

اییشناسکریپتوصنعتامنیتیتهدیدبزرگ ترین
داراییدلارمیلیاردیکازبیشحملاتاین.شدند

.بردندسرقتبهحادثه296دررادیجیتال

لینک هاياشتراك گذاريبهشاملفیشینگحملات
سحسااطلاعاتبهدستیابیبرايهکرهاتوسطجعلی
ازرخیب.استکریپتوپول هايکیفخصوصیکلیدمانند

دلارمیلیون100ازبیشخساراتبهمنجرحملاتاین
.شدند

خصوصیکلیدهاينقضفیشینگ،حملاتازپس
راضرردلارمیلیون855بزرگ،تهدیددومینبه عنوان

.زدرقمحادثه65در

بهنسبت2024سالدرهکحملاتکلمیزانهرچند
امااست،یافتهکاهشدرصد52حدود2022سال

بامی رودانتظارواستتکاملحالدرفیشینگتهدید
پیچیده تر2025سالدرمصنوعیهوشپیشرفت

.شود

ازاتیاقدامتهدیدهااینبامقابلهبرايکریپتوصنعت
ايابزارهتوسعهوحملاتبهپاسختیم هايایجادجمله
برايBinanceامنیتیسامانه هايمانندکلاهبرداريضد

.استدادهانجام"آدرسآلودگی"حملاتازجلوگیري

دلاريمیلیون55فروشازپس(SOL)سولاناقیمت
درصدي10بازگشتیکبا،Pump.funپلتفرمتوسط

ازپسقیمتافزایشاین.رسیددلار200بالايبه
صرافیبهPump.funکارمزدحسابازانتقالدو

Kraken32.7و22.8انتقالاتشاملکهدادرخ
.بوددلاريمیلیون

Pump.funردسولانابرقابل توجهیفروشفشارکه
میلیون303ازبیشتاکنونکرده،وارد2024سال
دلارمیلیون41ازبیشومنتقلKrakenبهSOLدلار

.استفروختهراتوکن هاایناز
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400به2025سالدرSOLقیمتمی شودپیش بینی
نقطه ايETFاولینتأییدصورتدربه ویژهبرسد،دلار

لاحتمامی دهندنشانداده ها.متحدهایالاتدرسولانا
درصد76حدود2025سالپایانتاETFاینتأیید

.باشدداشتهقیمتبرمثبتیتأثیرمی تواندکهاست،

،VanEck،Grayscaleمانندشرکت هاییحاضر،حالدر
21Shares،BitwiseوCanary Capitalتأییدبراي

ETFدرخواستبررسیمهلت.می کنندرقابتسولانا
Grayscale25تادرخواست هادیگروژانویه23تا

.استژانویه

آگوستدربرزیلدرسولاناETFاولینتأییدسابقه
باعثمتحدهایالاتETFبرايانتظاراتو2024

دسامبردردلار230بالايبهسولاناقیمتافزایش
قیمتهدفBitwiseکهحالیدراست،شده2024

.تاسکردهپیش بینیSOLبرايرادلاري750

در(VC)خطرپذیرسرمایه گذاري هايبراي2025سال
گفتهبه.می شودآغازمثبتچشم اندازيباکریپتوحوزه

HashKeyمدیرعامل،"چائودنگ" Capital،پروژه هاي
ازبیشتريسرمایهآیندهسالدرکریپتو

ایناصلیتمرکز.کردخواهندجذبسرمایه گذاران
:بودخواهدزیرمواردرويبرسرمایه گذاري ها

دي ترینکاربربه عنواناستیبل کوین ها:استیبل کوین ها
شدند،شناخته2024سالدرکریپتواستفادهمورد

ارزهايمشکلاتباکهنوظهوراقتصادهايدربه ویژه
.مواجه اندسرمایهکنترلوفیات

بازار(RWA)واقعیدنیايدارایی هايکردنتوکنیزه
سهام،دولتی،اوراقشاملدارایی ها،توکنیزه کردن

به2030سالتااستیبل کوین ها،وقرضهاوراق
.رسیدخواهددلارتریلیون30ارزش

وزیرساختیپروژه هاي:زیرساخت هاومصنوعیهوش
رانسرمایه گذاتوجهموردنیزمصنوعیهوشبامرتبط

.هستند

اقتصاديوسیاسیمحیطتأثیرات

دونالد"مجددانتخاب:سرمایه گذاريافزایش
کاآمریدراقتصاديحمایتیسیاست هايو"ترامپ

حوزهدرخطرپذیرسرمایه گذاري هايتقویتباعث
.استشدهکریپتو

ویژئوپلیتیکریسک هايحال،اینبا:کلانخطرات
متقینوساناتمی تواننددولتهزینه هايافزایش

.دهندافزایشرا

کریپتودرVCسرمایه گذاريپیش بینی

13.6حدودکریپتوشرکت هاي،2024سالدر
10.1بهنسبتکهکردندجذبسرمایهدلارمیلیارد
.داشتقابل توجهیرشد2023سالدلارمیلیارد

به2025سالدررقماینپیش بینی ها،اساسبر
ازکمترهمچنانامارسید،خواهددلارمیلیارد18
.است2021گاويبازاردرسرمایه گذاري هااوج

نوظهوراقتصادهايدراستیبل کوین هااهمیت

،پایینکارمزددلیلبهدلارياستیبل کوین هاي
ی،بانکحساببهنیازعدموبالاتراکنشسرعت
اديافربهبانکیخدماتارائهبرايمناسبیگزینه

.ندارنددسترسیبانکبهکههستند

درنفرمیلیارد1.4حدودجهانی،بانکآماراساسبر
.هستندمحرومبانکیخدماتازجهانسراسر

 هايپروژهرشدبراياستثناییفرصتی2025سال
بهخپاسونوآورانهفناوري هايبرتمرکزباکریپتو

.بودخواهدجهانیاقتصادهايواقعینیازهاي
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سوخت هايازاستفادهافزونروزنیازبهتوجهبا
ازتربیشاستحصالوبرداشتآنتبعبهوفسیلی
یشافزانیزنفتهمراهگازهايتولیدنفتی،میادین

ازاستفادهعدممواردازبسیاريدراست،یافته
دنسوزانبهمنجرصرفهبهمقرونومطلوبفرایند

گازهايسوزاندنهمچنین.استگردیدهگازهااین
واحدنرمالغیریاونرمالشرایطدرنامطلوب
ایوحفظجهتایمنواستانداردروشیکعملیاتی،

.می آیدحساببهعملیاتیواحدفشارکنترل
وانرژيرفتهدربرعلاوههمراهگازهايسوزاندن

زیستآلودگی هايافزایشبهمنجرعظیم،سرمایه
کشورهايدرمیانایران.می گرددنیزمحیطی

رلکنتدرموفقیکارنامهگاز،ونفتتولیدکننده
سومرتبهدرداشتنقرارونداردهمراهگازهاي

حکایتموضوعهمینازگازاینانتشاردهندگان
وتوسعهششمتااولبرنامه هايازدرحالی کهدارد،

وجمع آوريضرورتبرکشوربودجه ايقوانین
وهشدتاکیدبارهامنابعاینسوزاندنازجلوگیري
وجودفلرگازهايجمع آوريبرايبسیاريطرح هاي

اههمرقابل توجهیاقتصاديصرفهباعموماکهدارد
.هستند

وجمع آوريمشعلگازهايآنطریقازکهسیستمی
سوختوفرآینديواحدهايخوراكبه عنوانسپس

برقتولیدیاواحددرموجودسیستم هايگازي
فرآینداینپیرووشدخواهندتبدیلمصرفی
یمحسوس طوربهنیزگازهاسوختنازناشیآلودگی
اهرمی تواندکهاقداماتیازیکی.یافتخواهدکاهش

ند،کبازکشوردرراپایداروبلندمدتسیاست هاي
درتوسعههفتمبرنامهاما.استتوسعهبرنامه هاي

دهايبنمتوجهفراوانیانتقاداتکهشدمنتشرحالی
نبودنواقعیانتقادها،مهم ترینازیکی.بودآن

اعاوضبهتوجهبابرنامهبرآوردهايوپیش بینی ها
تمشکلاگرفتارکهاقتصادي.استایراناقتصاد

د،نشونبرطرفمشکلاتاینتاواستزیرساختی
.شدخواهندکشورپیشرفتورشدراهسدهمواره

هفتمبرنامهدرشدهذکرمواردمهم ترینازیکی
گاز ویژهبهانرژيرفتهدرواتلافبحثتوسعه،

وبودهبالابسیارگازموضوعدررفتهدر.است
گازهاينشدنجمع آوريبهمربوطآنازمهمیبخش

.استآنازمجدداستفادهوفلر

)مشعل(فلر

که)ازب(حفاظبیشعله يیکتوصیفبرايمشعلکلمه ي
این.می شودبردهکاربهمی سوزاندرامازادگازهاي
شگاه هايپالایگاز،ونفتبالادستیتأسیساتدرفرآیند

ایعصنازبرخیوپتروشیمیاییصنایعگازي،ونفتی
کوتاه،زمانیکدرمشعل ها.می افتداتفاقمعدنی
تنسوخمیزان.می کنندمنتشرهوادرگاززیاديمقدار

...واحتراقفرآیندزمانآن،بازدهیبهمشعلدرگاز
یکافزمانوجودعدمدلیلبهمعمولاًکهداردبستگی

ازگازمیزانیمشعلها،نامناسببازدهیواحتراقبراي
اینوجود.می شوداتمسفرواردنسوختهصورتبه

نهمیازواستضروريایمنیمشکلاتخاطربهتجهیز
رتصواضافیگازهايکاهشمنظوربهاقداماتیبایدرو

ایران،اتاقپژوهش هايمرکزگزارشبنابر.پذیرد
میانگینبرابرسهازبیشایراندرفلرینگشدت
ممکنفلرینگشدتاستذکرشایان.استجهانی
.باشدگازیانفتتولیدبرمبتنیاست

ایراننفتتولیدبرمبتنیفلرینگشدتصورت،هردر
وجهانیمیزانبرابرسه حدودگذشتهسال هايدر

تقریباً انایردرطبیعیگازتولیدبرمبتنیفلرینگشدت
درمشعلگازهايحجم.استجهانیمیزانبرابردو

درمکعبمترمیلیون50ازبیشمتوسططوربهایران
دهعمتقاضايمی تواندطبیعیگازمقداراین.استروز

ضمن.سازدبرطرفکاملطوربهرابخش هاازبعضی
پارسفازدوتولیداندازهبهفلرمیزانایناینکه

مترمیلیون25هربرداشتبرايکهاستجنوبی
.داردنیازسرمایه گذاريدلارمیلیارد6تا5بینمکعب،

عوارضوضعوتوسعههفتمبرنامه

لرفگازهايجمع آوريدربارهتوسعه،هفتمبرنامهدر
اتلافکاهشمنظوربهکهاستشدهذکرچنین
بایدمحیط زیستی،آلودگیازجلوگیريوانرژي

وضعجمع آوريطرح هاينشدناجرابرايعوارضی
کهمشعلیگازهايبرعوارضوضعطریقاز.شود

انمی تومی روند،هدربهومی سوزنداستفادهبدون
اقداماین.دادقرارکاردستوردرراآلودگیکاهش

ادهاستفوجمع آوريبهرانفتیشرکت هايمی تواند
.کندوادارگازهااینازبهینه
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جدیديمنبعمی تواندآنهامجدداستفادهوجمع آوري
کهتاینجاساساسینکتهحال.باشدانرژيتولیدبراي
دوبارهبه کارگیريوگازهااینجمع آوريبرايبارها

کهاقداماتی.استشدهانجاممتعددياقداماتآنها
راثرگذاآنهاجمع آوريروندبربایدکهآن طورتاکنون
وضعندمانتنبیهیاقداماتآیاپرسیدباید.استنبوده

بود؟خواهدفلرگازهايبحرانحلبهقادرعوارض،

مسیردرایرانانرژيبورسظرفیتازاستفاده
فلرگازازبهره برداري

پروژه هاياجرايدراصلیمسائلازیکیحال حاضردر
موردمالیمنابعتامیننفت،همراهگازهايجمع آوري

رمایه،سبازاردرموجودپتانسیلبهتوجهبا.استنیاز
کهیداخلمنابعازمی توانپروژه هااینمالیتامینبراي

یزتجهبازارایندرموجودمالیتامینابزارهايطریقاز
ازیکیپروژهسرمایه گذاريصندوق.بردبهرهمی شود،

مایهسربازاردرموجودمالیتامینابزارهايکارآمدترین
درابزاراینازاستفادهبرايلازمبسترکهاست

هاولیارزیابی.استفراهمایرانانرژيبورسشرکت
نفتهمراهگازهايجمع آوريسرمایه گذاريطرح هاي

حجمطرح،نوعبراساسکهاستآنازحاکی
 700وهزاردوتا500بیننیازموردسرمایه گذاري

.بوددلارخواهدمیلیون

درکهاستاینکردتوجهآنبهبایدکهنکته اي
باطرح هاایندربالاسرمایه گذاريفعلیشرایط

برايدرون سازمانیمالیمنابعازاستفاده
هعمداین روازندارد،چندانیجذابیتبخش خصوصی

باعتصنپیوندباکهاستمالیتامیننیازمندطرح ها
اپیدچالشاینبرايمناسبیراه حلسرمایهبازار

شفروشرایطبهبودمستلزمموضوعاین.شدخواهد
سرمایه گذاريجذببرايزمینه سازيوفلرگازهاي

به واسطهایرانانرژيبورساینجادرکهاست
ایفاکلیدينقشیمی تواندخود،معاملاتیبسترهاي

انرژيبورسدرفلرگازهايعرضهمهمویژگی.کند
مرجعایجادهدفواستشفافبازاريایجادایران
تنیدست یافرافلرگازقیمت گذاريبراي اتکاقابل

.می سازد

يمبنابرفلرگازازبهره برداريمالیتامینمدل
پروژهصندوق

جذبامکانجملهازصندوق پروژهاجراییکاروساز
سرمایه گذارانسويازخردسرمایه هايتجهیزو

ایندرپروژهازبهره برداريو اندازيراهازپیش
پروژهانتهايدرهمچنین.داردزیادياهمیتزمینه

 برعلاوهمی تواننیزصندوقانحلالزماندریا
مانهسپردهگواهیباتسویهشرایطنقدي،تسویه

طبق(متناظرکالایی سپردهگواهییاتولیديکالاي
فراهمرا)پروژهصندوقامیدنامهدرمندرجشرایط

اربه شمصندوقاینبارزقوتنقاطجملهازکهکرد
واحدهايسويازمالیتامینبرعلاوه.می رود

تاسیسات،اینراه اندازيبرايپروژهصندوق
فراهم کردنپتانسیلایرانانرژيبورسشرکت

بازاردرموجودمالیابزارهايسایرازاستفادهبستر
زمینهدرمی توانجملهازدارد،راسرمایه

 اندازيراهمسیردر گرفتهصورتصرفه جویی
گواهی هايمزایايازفلر،گازجمع آوريتاسیسات

میزانبهوشدبهره مندنیزانرژيصرفه جویی
در حاضرحالدرکهگازياتلافازجلوگیري

گواهیمی سوزد،کشورسراسرمشعل هاي
.کردصادرصرفه جویی
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