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1403دي28تاریخدرکهروسیهوایرانساله20توافق
هبمسکودر»راهبرديجامعمشارکتمعاهده«عنوانتحت
دواینیسیاسواقتصاديروابطدرعطفینقطهرسید،امضا

تقویتهدفبامعاهدهاین.می رودشماربهکشور
جملهازمختلف،حوزه هايدردوجانبههمکاري هاي

ورسیدامضاءبهکشاورزي،وحمل ونقلانرژي،تجارت،
بهتگیوابسکاهشمسیردرتحولاتینشان دهندهمتعاقباً

روسیهوایراناقتصادياستقلالافزایشوثالثکشورهاي
وتوافقایناقتصاديمحورهايمهم تریناز.بودخواهد

د،باشداشتهپیدرمی تواندکهفرصت هاییوچالش ها
.پرداخته ایم

همکاري هايتوسعهومشتركسرمایه گذاري هايسهیل
تجاري

تسهیلروسیه،وایرانساله20توافقکلیديمفادازیکی
تجاريهمکاري هايتوسعهومشتركسرمایه گذاري هاي

ايپروژه هزمینهدرویژهبهامراین.استکشوردوبین
ریعتس.استاهمیتحائزبسیارصنعتیوزیرساختی

يسازوکارهاآوردنفراهموصنعتیوتجاريفرآیندهاي
ایجادزمینه سازبزرگ،پروژه هايمالیتأمینبرايمناسب

برعلاوه.بودخواهدکشوردوهربرايجدیدفرصت هاي
ثثالکشورهايدرمشتركسرمایه گذاري هايشروعاین،

فرصت هايازتاکندکمکروسیهوایرانبهمی تواند
اريتجروابطوکنندبهره برداريکشورهاایناقتصادي

.دهندگسترشبین المللیسطحدرراخود

ملیارزهايبادوجانبهپرداخت هايسیستموسعهت
بهوابستگیلغوتوافقنامه،مهماقداماتازدیگریکی

ازهاستفادبادوجانبهپرداخت هايارتقايوخارجیارزهاي
ردلابهوابستگیکاهشبهگاماین.استملیارزهاي
.کردخواهدکمکاقتصاديمبادلاتتسهیلوآمریکا

ازثالث،کشورهايازمستقلمالیزیرساخت هايایجاد
امنیتمی تواندکهاستمعاهدهاینبخش هايدیگر

ايارتقزمینه سازودهدافزایشراکشوردوهراقتصادي
.باشدحوزه هاسایردرهمکاري ها

-شمالکریدورتوسعهوحمل ونقلهمکاري هايقویتت
جنوب
همکاري هايتوسعهشاملهمچنینروسیهوایرانتوافق

ریلی،جاده اي،زیرساخت هايبهبودجملهازحمل ونقل،
کریدورپروژه هايدرمشارکت.استهواییودریایی

حمل ونقلپروژه هايمهم ترینازیکیکهجنوب،-شمال
لتسهیدرمهمینقشمی تواندمی رود،شماربهمنطقه اي
تقویت.کندایفابین المللیسطحدرانرژيوکالاترانزیت

کمکحمل ونقلهزینه هايکاهشبهتنهانهکریدوراین
سطحدرراکشوردواقتصاديروابطبلکهکرد،خواهد

.دادخواهدگسترشبین المللی

انرژيحوزهدرمکاريه
کهاستساله20توافقکلیديبخش هايازیکیانرژيحوزه
تجدیدپذیرانرژي هايوگازونفتپروژه هايتوسعهشامل

خود،انرژيعظیممنابعبهتوجهباروسیهوایران.می شود
منابعانتقالواستخراجزمینهدرگسترده ايهمکاري هايمی توانند

افزایش.باشندداشتهنفتوطبیعیگازویژهبهانرژي
ت هايسیاسازپشتیبانیوگازونفتمیادیندرسرمایه گذاري

کمکهمنطقدرانرژيامنیتافزایشبهمی تواندانرژيبین المللی
ورهايکشبهانرژيانتقالکلیديمراکزازیکیبهراایرانوکند

.نمایدتبدیلآنازفراتروهمسایه

زیستیمحیطوکشاورزيهمکاري هايفزایشا
با.استتوافقمهمبندهايدیگرازنیزکشاورزيروابطتوسعه

شاورزيکمحصولاتتولیدزمینهدرروسیهوایراناینکهبهتوجه
اینجارتتگسترشهستند،بالاییظرفیت هايدارايدامپزشکیو

ودهراقتصاديرشدبهنزدیکآینده ايدرمی تواندمحصولات
منابعازحفاظتزمینهدرهمکاريهمچنین،.کندکمککشور
ازاقلیمی،تغییراتشرایطدرویژهبهآبی،منابعمدیریتوطبیعی
.استبرخورداربالاییاهمیت

مستقلمالیسیستمایجادودلارذفح
مبادلاتازدلارحذفتوافقنامه،اینبلندمدتاهدافازیکی

اماقداین.استمستقلمالیسیستمایجادوکشوردوتجاري
تحریم هايازناشیاقتصاديفشارهايکاهشبهمی تواند

درکهبدهدراامکاناینروسیهوایرانبهوکندکمکبین المللی
تا،راسایندر.باشندداشتهبیشتريمقاومتتحریم هابرابر

دازخودپردستگاه هايدرشتابشبکهعضوکارت هايراه اندازي
 هاییگامایران،ارزيمبادلاتمرکزدرروبلتابلويایجادوروسیه

.استبودههدفاینتحققجهتدرمؤثر

چالش هاوفرصت ها
دوهربرايطلاییفرصتیوضوحبهروسیهوایرانساله20توافق
بهتگیوابسازوکردهتقویتراخوداقتصاديروابطتااستکشور

اینزاکاملبهره برداريبرايحال،اینبا.بکاهندثالثکشورهاي
ردموجودچالش هايرفعوبیشترهماهنگی هايبهنیازتوافق،
رايبفرصتاینازبایدایران.داردوجودآنشدنعملیاتیمسیر
رداريبهره بمنطقهدرکالاوانرژيترانزیتهاببهشدنتبدیل

ادياقتصروابطپایداريبهویژه ايتوجهبایدحال،عیندروکند
.باشدداشتهبین المللیتحولاتبرابردر
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ورود و خروج پول حقیقی به صندوق درآمد ثابت 

































دي29 دي30 بهمن1 بهمن2 بهمن3

حد
وا

تغییرات شاخص کل و هموزن

شاخص هموزن شاخص کل
























دي29 دي30 بهمن1 بهمن2 بهن3

ان
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د ت
یار

میل

ارزش معاملات خرد 

درصد تغییرنماد
میلیارد (ارزش بازار

)تومان
32,960,985نیشکر
22,7384فبستم
22,5911نبابک

22,31,590غانیزان
19,846,613حگهر
18,16,986دفرا

15,83,667پسهند
15,775,446کاسپین
15,62,150کباده

درصد تغییرنماد
میلیارد (ارزش بازار

)تومان
2,418-17,25زماهان

5,421-16,72فجر
1,222-16,16شستان
2,196-15,53غفارس
3,831-15,06خنور
3,921-15,03خکاوه
1,617-14,43ثجنوب
11,651-12,64کویر

2,676-12,58کقزوي
506-12,46فماك
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سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط
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صندوق هاي اهرمی

خبرگان جاودان ثنا درسا صدف بازه زمانی
1,03 1,8 2,01 2,05 2,52 یبازده هفتگ
1,45 5,31 9,51 8,49 6,89 بازده ماهانه

43,88 43,05 48,16 51,78 50,14 ماهه 3بازده 
32,44 38,86 34,21 39,15 42,42 ماهه6بازده 
22,61 47,47 28,46 42,95 47,05 بازده یکساله









بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه

خبرگان جاودان ثنا درسا صدف

زیتون آفرین صنوین آسام هیبرید بازه زمانی
0,59- 0,44- 0,33 0,89 1,65 بازده هفتگی

1,16 0,02 2,97 2,08 5,13 بازده ماهانه
12,01 18,69 25,28 16,58 25,51 ماهه 3بازده 
14,87 19,25 23,53 20,95 30,08 ماهه6بازده 
23,94 15,6 33,86 30,87 36,59 بازده یکساله













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

زیتون آفرین صنوین آسام هیبرید

نارنج توان بیدار موج شتاب بازه زمانی
1,43- 1,15- 0,88- 0,63- 0,24 بازده هفتگی

0,16 0,27 1,53- 1,4- 5,96 بازده ماهانه
92,95 66,49 94,61 107,55 78,23 ماهه 3بازده 
50,92 56,89 43,56 91,86 67,07 ماهه6بازده 

- 50,7 - 109,32 63,02 بازده یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه
نارنج توان بیدار موج شتاب
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صندوق هاي کالایی
اخزا

سام خزانه ملت فیروزا آرامش آسامید بازه زمانی
0,61 0,63 0,65 0,66 3,75 هفتگی
2,1 2,72 2,39 2,74 5,07 ماهانه

8,59 7,14 7,52 8,1 10,84 سه ماهه
15,65 - 15,15 16,37 19,1 شش ماهه
29,5 - 31,7 - 34,92 یکساله







بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه
سام خزانه ملت فیروزا آرامش آسامید

طلا زروان گنج آتش لیان بازه زمانی
6,42 6,45 6,45 6,7 7,01 هفتگی
9,44 9,48 9,53 - - ماهانه

22,16 - 27,22 - - سه ماهه
51,99 - 61,52 - - شش ماهه
90,02 - 98,84 - - یکساله









هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

طلا زروان گنج آتش لیان

قیمت نام نماد
روز هاي ماندهتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیمعامله بازده ساده

010اخزا  

101اخزا 

103اخزا 

104اخزا  

105اخزا  

107اخزا  

108اخزا  

109اخزا 

201اخزا 

202اخزا 

203اخزا  

204اخزا  

207اخزا  

208اخزا   

210اخزا 

211اخزا 

212اخزا  

213اخزا  



:نویسنده

فاطمه  اکرمی
گزارش بازار سرمایه در هفته اي که گذشت 

5

نرخ بهره بین بانکی

آشنایی و استفاده از اختیار
معاملات در بازار بورس

به  وقت آموزش

1403بهمن08: زمان برگزاري•

17تا 14: ساعت•
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:می گیریدیادکارگاهایندر
معاملهاختیارکلیديمفاهیم
روعشبرايعینیمثالوکاربردياستراتژيیک
اختیارفروشندهوخریداروزیانسودبررسی

فروشاختیاروخرید
آنلاینمعاملاتپرتالکاملشرحomex
شولزبلکگذاريقیمتفلسفه



















14
03

/0
4/

06

14
03

/0
4/

20

14
03

/0
5/

03

14
03

/0
5/

17

14
03

/0
5/

31

14
03

/0
6/

14

14
03

/0
6/

28

14
03

/0
7/

11

14
03

/0
7/

25

14
03

/0
8/

09

14
03

/0
8/

23

14
03

/0
9/

07

14
03

/0
9/

21

14
03

/1
0/

05

14
03

/1
0/

19

14
03

/1
1/

03

(%)نرخ بهره بین بانکی



. استABS، محصول اصلی شرکت

:نویسنده

هغلامرضا ترابی زاد
شرکت شبصیر

6

قیمت
ریال19،200

epsسود 
ریال3،990

p/e
4/3

وزیانسود
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بـه صـورت 1376شرکت تولیدات پتروشیمی قائد بصـیر درسـال 
شروع به بهـره 1383شرکت سهامی خاص تأسیس شد و در سال 

به سهامی عام تبـدیل 1392شرکت در سال . برداري نموده است 
ــورس شــد 1397و در ســال  ــرکت . وارد فراب ــال حاضــر ش در ح

ت گـروه تولیدات پتروشیمی قائد بصیر جزو واحدهاي فرعی شرک
فرمان توسعه انرژي تدبیر و واحد اصلی نهایی گروه، ستاد اجرایی

.می باشد) ره(حضرت امام 

داراي ویژگی هـایی  اسـت کـه بـا توجـه بـه قیمـت مناسـب، ABSمواد
ترده تر کاربرد آن را در برخی از صنایع بویژه صنایع لوازم خانگی، گس

ــت ــوده اس ــا  نم ــتیک ه ــایر پلاس ــواد . از س ــوب م ــی خ ــت خیل مقاوم
در برابر مواد شیمیایی، حلال هـا و رطوبـت و همچنـین ABSپلاستیک

یـن توانایی فوق العاده آن در شکل پذیري،موجب گردیـده اسـت کـه ا
نایع مواد با توجه به ویژگی هاي مذکور، در بسیاري مـوارد بـویژه درصـ

ردهاي کاربرد گسـت.... لوازم خانگی و اداري،قطعات خودرو،الکتریکی و
.پیدا کند

شرح   1403کارشناس
ي

کارشناس1404
ي

فروش               

بهاي تمام شده کالاهاي فروش رفته          

سود ناخالص               

هزینه هاي اداري      

هزینه هاي عملیاتی یا سایر موارد             

سود عملیاتی               

هزینه هاي مالی        

هزینه هاي غیرعملیاتی یا سایر موارد           

سود قبل از مالیات               

)سال جاري(مالیات           

سود خالص               

(سود هر سهم             
(سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه   آخرین سرمایه(          

سرمایه              





  













نسبت سود تقسیمی

در ایرانABSوضعیت شرکت هاي تولید کننده 

ظرفیت اسمی شرکت
)تن(تولید

د ظرفیت واقعی تولی
)تن(سالانه

یرپتروشیمی قائد  بص  

پتروشیمی تبریز  

پتروشیمی جم 

تامین کننده هانت-میزان مصرفیماده اولیه
راستایرن منوم پتروشیمی پارس، واردات
لاکریلونیتری واردات
بوتادین بیرپتروشیمی تبریز، جم، امیرک

تماده اولیه ي مصرفی شرک

یان شرکت پالایش پارس
سپهر

23%

نزده مؤسسه بنیادپا
خرداد

ی شرکت واسط مال20%
خرداد

16%

ي شرکت سرمایه گذار
رانصنایع شیمیایی ای

6%

ه شرکت گروه سرمای
گذاري تدبیر

4%

شرکت بازرگانی 
وخدمات بندري ایران

3%

ت شرکت نف
پارس 

3%

سایر سهامداران
25%

درصد مالکیت
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  1402تجمعی 1403تجمعی
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مهدي مالکی

7

مبلغ فروش پارس

شرکت گروه

مبلغ فروش بوعلی

مبلغ فروش نوري
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شصفهامبلغ فروش 
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شصفها-)میلیون ریال(مبلغ فروش

  1402تجمعی 1403تجمعی



  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

بوعلی-)میلیون ریال(مبلغ فروش

 

1402تجمعی 1403تجمعی



  

   

   



  

  

  

  

نوري-)میلیون ریال(مبلغ فروش

  1402تجمعی 1403تجمعی
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پارس-)میلیون ریال(مبلغ فروش

1402 1403 1402تجمعی 1403تجمعی
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محصول
CFR CHINA-سنگ آھن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن

CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا

ABS-CFR CHINA

یاجنوب شرق آس-پلی اتیلن سنگین

اجنوب شرق آسی-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA--متانول

CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین

CFR CHINA-پارازایلین

CFR CHINA-استایرن

یافوب  جنوب شرقی آس-اوره گرانولھ



آشنایی با بازار اختیار معامله

:نویسنده

رضوان همتی
اختیار معامله
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:گزارش جامع بازار اختیار معامله

معاملهاختیاربازارباآشنایی

دي29 دي30 بهمن1 بهمن2

18/4
17/1

21/4
20/1

دي29 دي30 بهمن1 بهمن2

3،530

3،860

3،500

3،650

)میلیون(معاملاتحجم

)ریالمیلیارد(معاملاتارزش
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ن 
رگا

خب
ي 
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رگ

کا

هزار52معادل-%1.68کلشاخصگذشتکهايهفتهدر
شدبستهواحدمیلیون2.814محدودهدروداشتهکاهشواحد

اهرمهپایهايداراییبهمربوطآپشنمعاملاتارزشبیشترین
.بودذوبو،خودرو،شستا

ریالمیلیارد3,500معاملاتارزشکمترینآپشنمعاملاتدر
بهتوجهبا.رسیدریالمیلیارد3,800بهارزشبیشترینو

ازکوتاهزماندرسودکسبجهتتوانیدمیبازاروضعیت
.کنیداستفادهزیراستراتژي
Covered(استرانگلشورتکاورداستراتژي Short
Strangle(:
پیشرفتهاستراتژي هايازیکیاسترانگلشورتکاوراستراتژي

کیوشورتموقعیتدوترکیبباکهاستمالیبازارهايدر
رايبمعمولاًاستراتژياین.می شوداستفادهخریدپوزیشن

کلیطوربهبازاراستمعتقدگرمعاملهکهاستمناسبزمانی
.باشدصعوديیاداشتخواهدنوسانمحدودبازه ايدر

:استراتژيعملکردنحوه
Call(خریداختیارقراردادیک option(رابالاترقیمتبا

.می فروشید
Put(فروشاختیارقراردادیک option(راپایین ترقیمتبا

.می فروشید
نگهراپایهسهامهمزمانطوربهشمااستراتژي،ایندر

.می دارید
يقوروندبدونیانوسانیبازارهايدرمعمولاًاستراتژياین

.داردکاربرد

:استراتژيمعایب
یاربالاتسمتبهشدتبهداراییقیمتاگر:نمی شودمحدودزیان

.نیدکتجربهرازیاديزیاناستممکنشماکند،حرکتپایین تر
وشفرازکهاستپرمیومیمیزانبهتنهاشماسود:سودمحدودیت

.می کنیددریافتاختیارات
ید،باشداشتهاختیاردرراپایهسهامبایدشما:پایهسهامبهنیاز

.ببریدکاربهسهامداشتنبدونرااستراتژيایننمی توانیدبنابراین
:زیانوسود
سود.اشتدنخواهیدفروخته اید،کهاختیارهاییپرمیومازبیشتر:سود
تقیمدوبینمحدودهدرداراییقیمتکهمی شودمحققزمانیشما

.بگیردقراراعمال

�ن  ارزش اخترد�ف �ار ب�ش�ت
) م�ل�ارد ر�ال(خ��د

�ن  ارزش اخت�ا ر ب�ش�ت
)  م�ل�ارد ر�ال(فروش

�ن موقع� ت ب�ش�ت
باز اخت�ار خ��د  

�ن موقع�ت ب از ب�ش�ت
اخت�ار فروش  


١١٢٧طستا ١١٢٩ضذوب ١١١٠طهرم ١١١٠ضهرم 




١١٢٨طستا ١١٣٠ضذوب ١١٣٨طخود ١١٣٦ضخود 




١١٢٩طذوب ١١٢٨ضستا ١١١٢طهرم  ١٢٣٤ضخود 




١٢٣٥طخود ١١٣١ضذوب ١١١١طهرم  ١١٣٧ضخود 




١١٣٥طخود ١٢٣٠ضستا ١١٣٩طخود ١١٠٩ضهرم 



قراردادهای در تار�ــــخ
سود  

قراردادهای باز 
خ��د  

قراردادهای باز 
کل قراردادها  فروش   









3بهمن

20/6

بهمن3

3،704

در:هفروخته شداختیارهايحقازسوددریافت:استراتژيمزایا
اختیارقراردادهايفروشازکهپولیازشمااستراتژي،این

.می شویدبهره مندمی گیرید،
حرکتصورتدرزیانپایه،سهامداشتنبا:زیانمحدودیت

.می شودمحدودشماجهتخلافدرقیمت
سودآوریزماناستراتژياین:بازارکمنوساناتازسودپتانسیل

بینیدارایقیمتوباشدنداشتهزیادينوساناتبازارکهاست
.کندحرکتاعمالقیمتدو

موعمج+)خریداختیاراعمال–پایهداراییخریدهزینه(=سودبیشینه
شدهفروختههايپرمیوم

رود،بپایینیابالاشدتبهقیمتکهصورتیدرشمازیان:زیان
 هايقیمتازداراییقیمتاگرکهمعنیاینبه.باشدزیادمی تواند

.داشتخواهیدتوجهیقابلزیانکند،عبورشمااعمال

اعمال–ارفروشتیاخپرمیوم–خریداختیارپرمیوم(=زیانبیشینه
)پایهداراییخریدهزینه+فروشاختیار

بهنیازاستراتژياین:بازاردقیقتحلیل:توجهقابلومهمنکات
کهباشیدتهداشاطمینانبایدشما.داردقیمتنوساناتدقیقپیش بینی

.می ماندباقیخاصبازهیکدرقیمت

بهدبایکند،عبوراعمالمحدوده هايازداراییقیمتاگر:دقیقنظارت
.کنیدزیانمدیریتیاشویدخارجخودموقعیتازسرعت

ایقويروندهايبابازارهايدر:پرنوسانبازارهايدراستفادهعدم
.نیستمناسباستراتژياینزیاد،نوسانات
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امیرصدرا اکبري
اخبار کریپتو
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ETFتأییدیه هاياحتمالاً
،TRUMPهايتوکن

DOGE،BONK،کتیاما
آنروسرمایه گذاريوود

کندنمیگذاريسرمایه
اقاوروبورسکمیسیونرهبريدرتغییراتبهتوجهبا

قابلصندوق هايتصویباحتمال،(SEC)متحدهایالاتبهادار
وTRUMP،DOGEمانندمیم کوین هابراي(ETF)معامله

BONKاستیافتهافزایش.
ARKمدیرعاملوود،کتی Invest،دلیلبهکهکردهاعلام
آنروي،TRUMPتوکنبرايمشخصکاربردهاينبود

ن،بیت کویرويراخودتمرکزوکردنخواهدسرمایه گذاري
.می کندحفظسولاناواتریوم

ایهپبررابزرگیکسب وکارهاياستممکنترامپخانواده
.کنندراه اندازياتریوم

توکنوداشتهمثبتیعملکردگذشتههفتهدردیفايبازار
TRUMPخودبهرارشدبرتریندرصدي،429افزایشبا
.استدادهاختصاص

براي(DeFi)غیرمتمرکزمالیامورحوزهدرمصنوعیهوش
هگرفتبه کارنقدینگیمدیریتومعاملاتخودکارسازي

رااساسیسوالاتآن هاامنیتوداده هادقتامامی شود،
.می کندمطرح

دیفايدردادهچالش هاي
بهسریعتصمیم گیري هايبرايمصنوعیهوشعوامل

خطاوجودصورتدراما.وابسته اندلحظه ايودقیقداده هاي
ماتتصمیمی توانندسیستم هااینداده ها،دردستکاريیا

.تداشخواهدهمراهبهجديپیامدهايکهبگیرندنادرستی
Douroمدیرعاملکاهیل،مایک Labs،کهمی کندتأکید

دمی تواننلحظه ايبه روزرسانی هايوکمتأخیرباداده هاي
.دهندکاهشراخطراتاین

لحظه ايداده هاياهمیت
باوکردهجمع آوريمتعدديمنابعازراداده هاعواملاین

حتمالامیلی ثانیه،یکازکمترتأخیربابه روزرسانی هایی
یتقابلاین.می دهندکاهشراداده هانادرستییادستکاري

نشواکبه سرعتبازارتغییراتبهتامی دهداجازهآن هابه
.دهندنشان

مصنوعیهوشعواملامنیتتضمین
ردایمنعملکردعوامل،اینبراياصلیچالش هايازیکی

Oracleمانندسیستم هایی.استبازارپرنوسانشرایط
Integrity Staking (OIS)بهموظفرادادهناشران

ه هايدادارائهباآن هامالیانگیزهتامی کنندسپرده گذاري
وردهکایجاداقتصاديامنیتسیستماین.شودهمسودقیق

.می دهدبازتابراواقعیبازارشرایط

دیفايدرمصنوعیهوشآینده
مالیم هايسیستنزدیک،آیندهدرکهمی کندپیش بینیکاهیل

وشدهسنتیبازارهايجایگزینکاملبه طورخودکار
.تداشخواهندمستقلکاملاًوکارآمدترسریع تر،عملکردي

مانندي،دیفادرمصنوعیهوشبامرتبطتکنولوژي هايتوسعه
استارتاپ هايبرايFetch.aiشتاب دهندهبرنامهراه اندازي

.استحوزهاینرشدبهروروندنشان دهندهمصنوعی،هوش
وایمن تر،سریع تربازاريبهرادیفايمی توانندپیشرفت هااین

.کنندتبدیلسنتیمالیسیستم هايازکارآمدتر

اجراییفرمانیکطیترامپ،دونالدآمریکا،رئیس جمهور
ارزهايجدیدمقرراتتدوینبرايراویژه ايکاريگروه

الدیجیتارزهايملیذخیرهایجادامکانبررسیودیجیتال
:استزیرمواردشاملاقداماین.کردراه اندازي

وزرايازمتشکلکاريگروه:جدیدمقرراتتدوین
،(SEC)بهاداراوراقوبورسکمیسیونرؤسايخزانه داري،

دولتیمقاماتدیگرو(CFTC)کالاآتیمعاملاتکمیسیون
ازال،دیجیتارزهايبازارتنظیمبرايچارچوبیدارندوظیفه
.دهندارائهاستیبل کوین ها،جمله

فرمان:کریپتوشرکت هايبرايبانکیخدماتازحمایت
رزاحوزهدرفعالشرکت هايدسترسیازحمایتبراجرایی

.داردتأکیدبانکیخدماتبهدیجیتال
ترامپ:(CBDC)مرکزيبانکدیجیتالارزایجادممنوعیت

نخواهدمرکزيبانکدیجیتالارزآمریکاکهکرداعلام
.نکندرقابتموجوددیجیتالارزهايباتاداشت
کهمی کندبررسیگروهاین:دیجیتالارزملیذخیرهایجاد

ایجاددیجیتالارزهايازذخیره ايمی توانددولتچگونه
.قانونیضبط شدهدارایی هايطریقازاحتمالاًکند،
SECکمیسیون:حسابداريمحدودیت هايبرخیلغو

برايسنگینیهزینه هايکهکردلغورادستورالعملی
هفهرست شدشرکت هايتوسطدیجیتالارزهاينگهداري

.می کردایجاد

وشدههمراهکریپتوصنعتاستقبالبااقداماتاین
سترده ترگپذیرشزمینه سازمی تواندمعتقدندتحلیلگران

دیویدهمچنینترامپ.شودآمریکادردیجیتالارزهاي
به عنوانرا،PayPalسابقمدیروکارآفرینساکس،
دهکرمنصوبمصنوعیهوشودیجیتالارزحوزهمسئول

.است

لحظه ايداده هاينقش
ربازاایمنیتأمیندر
مصنوعیهوشدر

دیفاي
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عوامل موثر بر عملکرد بورس
بخش هايمهم ترینازیکیعنوانبهایرانبورسبازار

سیاسی،اقتصاديمختلفعواملتأثیرتحتکشور،اقتصادي
کلاناقتصادشرایطاین،برعلاوه.داردقراراجتماعیو

بره ايگستردشکلبهنیزجهانیاقتصادتحولاتوداخلی
بهمقالهایندر.هستندتأثیرگذارسرمایهبازارعملکرد
ایرانسرمایهبازاربرآن هاتأثیروعواملاینبررسی

.شدخواهدپرداخته

داخلیاقتصاديعوامل
تعییندرکلیديمتغیرهايازیکیتورمنرخ:تورمنرخ

درمثال،عنوانبه.استسرمایهبازاردردارایی هاارزش
ازبسیاريرسید،درصد40بالايبهایرانتورمکهدوره اي

هزینه هايافزایشومردمخریدقدرتکاهشباشرکت ها
سودآوريافتموجبموضوعاینکهشدندمواجهتولید

صنایعحال،اینبا.شدبورسشاخصکاهشوشرکت ها
شرایطاینازفولادوپتروشیمی هاماننداولیهموادبامرتبط

ورمتوارزنرخباآن هامحصولاتقیمتزیراشدند،بهره مند
شرایطیدرمحصولاتقیمتافزایشدرصدلذا.شدتعدیل

.بودخواهدمهمبسیارشاخصرونددرداریمبالاتورمکه

شاخص هايوبهرهنرخمیانمعکوسیرابطه:بهرهنرخ
بهرهنرخکهسال هاییدرمثال،براي.داردوجودبورس
ايجبهدادندترجیحسرمایه گذارانیافت،کاهشبانکی

یهسرمابازاربهراخوددارایی هايبانک ها،درسپرده گذاري
اباماشد،بازاردررونقموجبمسئلهاین.کنندمنتقل

شاخص هاافتوسرمایهخروجبهره،نرخدوبارهافزایش
.افتاداتفاق
مونه،نبراي.داردمتنوعیتأثیراتارزنرخنوسانات:ارزنرخ

سودآوريباعثاخیرسال هايدردلارنرخافزایش
انمعدن کاروپتروشیمی هامانندمحورصادرات شرکت هاي

افزایشباخودروسازي هامانندوارداتیشرکت هاياماشد،
ردنوساناتباعثتضاداین.شدندمواجهوارداتهزینه هاي

مقایسهزیرنموداردر.استشدهبورسمختلفشاخص هاي
.نماییدمیمشاهدهراکلشاخصودلارروند

قاضـا رشد اقتصـادي بـالا نشـان دهنده افـزایش ت: رشد اقتصادي
ه به عنوان مثال، در سال هایی ک. براي محصولات و خدمات است

مثبت بوده، شـاخص هاي  (GDP)نرخ رشد تولید ناخالص داخلی
ادي در در مقابل، رکود اقتصـ. بورس نیز روند صعودي داشته اند

.سال هاي تحریم منجر به افت شدید بازار سرمایه شد

سال هايردویژهبهایران،اقتصاددرنقدینگیافزایش:نقدینگی
ینابا.استشدهسرمایهبازاربهسرمایهورودبهمنجراخیر،
ازردیگبازارهايسمتبهنقدینگیاینکهسال هاییدرحال،
مبودکباسرمایهبازارشده،هدایت...وسکهوارزمسکن،جمله

.استشدهمواجهسرمایه
بانکیسپرده هاينقش

انایراقتصاددرمالیمهمابزارهايازیکیبانکیسپرده هاي
أثیرتنقدینگیجریانوسرمایه گذارانرفتاربرکههستند

نظرمچندازمی توانرابانکیسپرده هاينقش.دارندبسزایی
:دادقراربررسیمورد
وانکیبسپرده هاي:سرمایهبازاروبانکیبهرهنرخبینرابطه

.دارندرانسرمایه گذارفتاربامستقیمرابطه ايبانکیبهرهنرخ
درسپرده گذاريمی یابد،افزایشبانکیبهرهنرخکهزمانی

بهودوربهکمتريتمایلسرمایه گذارانوشدهجذاب تربانک ها
عثبابهرهنرخکاهشبرعکس،.می کنندپیداسرمایهبازار

هسرمایبازاربهآنورودوبانکیسپرده هايازسرمایهخروج
.می شود

سرمایهبازاروبانک ها:سرمایهبازاروبانک هامیانرقابت
گینقدینجذببرايایران،اقتصاددرمهممالینهاددوبه عنوان

ونسبیباتثبه دلیلبانکیسپرده هاي.می کنندرقابتیکدیگربا
سرمایه گذارانبرايجذابگزینه ايتضمین شده،سود

رمایهسبازارکهاستحالیدراین.می شوندمحسوبمحافظه کار
نسرمایه گذارابرايرونق،دوره هايدربالاتربازدهیبه دلیل

.استجذاب ترریسک پذیر

بانکیايسپرده هرشد:سرمایهبازاردرموجودنقدینگیبرتأثیر
.ودشسرمایهبازاردرموجودنقدینگیکاهشبهمنجرمی تواند

بهراخوددارایی هايمی دهندترجیحسرمایه گذارانکهزمانی
سهامايبرتقاضاومعاملاتحجمکنند،منتقلبانکیسپرده هاي

.می یابدکاهشسرمایهبازاردر

طریقازبانک ها:شرکت هامالیتأمیندرسپرده هانقش
کمکشرکت هامالیتأمینبهمردمیسپرده هايجمع آوري

نقشیبانکسیستمکهایراندربه ویژهموضوعاین.می کنند
اهمیت،داردمالیتأمیندرسرمایهبازاربهنسبتپررنگ تري

.داردبیشتري
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رمایهسبازاروسپرده هابرآناثراتوپولیسیاست هاي
 هايسیاستوبهرهنرخدربارهمرکزيبانکتصمیمات:

سپرده هايبیننقدینگیجریانبرمستقیمیتأثیرپولی
ولیپانقباضیسیاست هاي.داردسرمایهبازاروبانکی

اهشکوبانکیسپرده هايجذابیتافزایشباعثمعمولاً
کهحالیدرمی شود،سرمایهبازاردرنقدینگی

.دارندمعکوسنتیجه ايانبساطیسیاست هاي

عوامل اقتصاد کلان
دربارهمرکزيبانکتصمیمات:مالیوپولیسیاست هاي

به.داردبازاربرعمیقیتأثیراتپولچاپیابهرهنرخ
1399سال هايدرپولیانبساطیسیاست هايمثال،عنوان

دراماشد،سرمایهبازارسریعرشدبهمنجر1400و
ماداعتکاهشباعثسیاست هااینازناشیتورمنهایت،

.شدسرمایه گذاران
بدهیاوراقانتشاراخیر،سال هايدر:عمومیبدهی
رامایهسربازارنقدینگیمالی،ابزاریکعنوانبهدولتی

کسريمدیریتوجودبامسئله،این.استدادهکاهش
دهداکاهشراتولیديبخش هايدرسرمایه گذاريبودجه،

.است
خصوصی سازيمثال،براي:ساختارياصلاحات

،بورسدرسهاماولیهعرضهطریقازدولتیشرکت هاي
اما.استشدهبازارعمقافزایشباعثمواردازبسیاريدر
عثبابرنامه هاایناجرايدرشفافیتعدممواردبرخیدر

.استشدهعمومیاعتمادکاهش
نآتأمینوایراندربودجهکسريافزایش:دولتبودجه

بازارینگینقدبرمستقیمتأثیربدهیاوراقانتشارطریقاز
کهشدهباعثموضوعاین.استداشتهسرمایه

سمتبهسهام،درسرمایه گذاريجايبهسرمایه گذاران
.شوندهدایتبدهیاوراق

عوامل سیاسی
مهوريریاست جانتخاباتمانندرویدادهایی:سیاسیثبات

سرمایهبازاربرزیاديتأثیرهسته ايمذاکراتیا
 هايتوافقبهامیدکهدوره هاییدرمثال،براي.داشته اند

کردهرشدنیزبورسشاخصیافته،افزایشبین المللی
.است

برمستقیمیتأثیراتبین المللیتحریم هاي:تحریم ها
صنایعنمونه،عنوانبه.استداشتهمختلفصنایع

یبین المللمحدودیت هايدلیلبهبانک هاوخودروسازي
.شده اندعملکردافتدچار

توافق نامه هايانعقادمثال،براي:خارجیسیاست هاي
ودبهبباعثروسیهوچینمانندکشورهاییباتجاري

.استشدهوابستهشرکت هايدرآمدافزایشوصادرات

عوامل اجتماعی و روانشناختی
شاخصسقوطمانندمالیبحران هاي:سرمایه گذاراناعتماد
.شدعمومیاعتمادشدیدکاهشموجب1399سالدربورس

.داشتهمراهبهرابازارازخردسرمایه هايخروجامراین
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در سهامروند یکساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی 

مجموع حقوقی حقیقی

یاافزایشدربارهشایعاتینمونه،براي:گله ايرفتاروشایعات
اعثبدولت،سیاست هايدربارهغیررسمیاخباریاارزنرخکاهش

رفتارهاياخیر،سال هايدر.استشدهبازاردرشدیدنوسانات
 ايحرفهتحلیل گريکاهشموجبشایعاتاینازناشیهیجانی

.استشدهبازاردر
عوامل اقتصاد جهانی

شیبوجودباکهمی دهدنشانآمارها:سرمایه گذاريفرهنگ
و99تا98سالازبورسدرسرمایه گذاريازمردماستقبالزیاد
بعد،به1400هايسالطیگذارانسرمایهخروجروندنیز

کلجمعیتدرصد50ازکمتربورسبازاردرسهامدارانجمعیت
حدوداتوسعه یافتهکشورهايدرموضوعاینکهباشدمیکشور
ارزشروند.شودمیشاملراجمعیتازدرصد50ازبیش

برذارتاثیرگومهمهايفاکتورازیکیسرمایهبازاردرمعاملات
باشدمیبازاراین

2020سالدرنفتقیمتشدیدکاهشمثال،براي:نفتقیمت
در.شدبورسشاخصافتوایرانارزيدرآمدهايکاهشباعث

عملکردبهبودبهمنجر2022سالدرنفتقیمتافزایشمقابل،
نفتمتقیتغییرات.شدشاخص هارشدونفتبهوابستهصنایع

تحتشدتبهراانرژيبهوابستهشرکت هايسودآوريمی تواند
هبتوجهباایرانسرمایهبازاردرامراینکهدهد،قرارتأثیر

.داردزیادياهمیتنفت،بهبالاوابستگی
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بازاربهخارجیسرمایه گذارانورود:خارجیسرمایه گذاري
ودبهببین المللیتوافق نامه هايکهسال هاییدرایرانسرمایه

بازاريشاخص هارشدونقدینگیافزایشدرمهمینقشیافته اند،
باعث2015سالدربرجامتوافقمثال،عنوانبه.استداشته

بهجدیدسرمایه هايورودوخارجیسرمایه گذارانامیدافزایش
شدایرانبازار

کارگزاري خبرگان سهام

اوراقبورسکارگزاريصنعتدرپیشرويماچشم انداز
ت هايپیشرفبرنگاهباکشورداخلدرانرژيوکالابهادار،
یانسانسرمایه،مجربتجاريشرکايبهاتکاباوجهانی

وصداقتاصلرعایتباوفادار،مشتریانومتخصص
وذي نفعانبرايارزشبیشینهخلقمنظوربهامانت داري

.بهترفرداییایجاد

باعثآمریکادربهرهنرخافزایش:بین المللیبهرهنرخ
وشدهایرانمانندنوظهوربازارهايازسرمایه هاجذب

این.استدادهکاهشراخارجیسرمایهورودجریان
تجذابیکاهشوارزنرخدرنوساناتبامعمولاًتغییرات

2022سالدرمثال،عنوانبه.استهمراهسرمایه گذاري
ردهگستخروجباعثرزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایش

.شدنوظهوربازارهايازسرمایه ها
وجهانیتأمینزنجیرهاختلالات:جهانیتجارت

چینوآمریکاتجاريجنگمانندتجاريمحدودیت هاي
مونه،نبراي.استداشتهجهانیتجارتبرمنفیتأثیرات
لاتاختلاایندلیلبهایرانبهتولیدياولیهموادواردات
نایعصدرتولیدهزینهنتیجهدروداشتهقیمتافزایش
.استیافتهافزایشمختلف

جهانیاقتصاديرکودهاي:جهانیاقتصاديبحران هاي
قابلتأثیراتکروناپاندمیو2008مالیبحرانمانند

اهشککرونا،بحراندر.گذاشتندایراناقتصادبرتوجهی
درهویژبهایرانصادراتیمحصولاتبرايجهانیتقاضاي

زياردرآمدهايکاهشباعثفولاد،وپتروشیمیبخش هاي
.شد

املعوازپیچیدهمجموعه ايتأثیرتحتایرانسرمایهبازار
نایتأثیرازعینیمثال هايارائه.داردقرارخارجیوداخلی
عواملاینهوشمندانهمدیریتکهمی دهدنشانعوامل

.کندکمکبازارپایدارتوسعهبهمی تواند

فرهنگگسترشوشفافیتتقویتساختاري،اصلاحات
ردعملکبهبودبرايکلیدياقداماتازجملهسرمایه گذاري

.هستندسرمایهبازار
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