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پیشرفتهمصنوعیهوشمدلیک"DeepSeek"سیکدیپ
توسعه2023سالدرچینیآپاستارتیکراآنکهاست
عیمصنوهوشپیشگامانبارقابتهدفبامدلاین.استداده
تقویتییادگیريازوشدهطراحیgoogleوopenAIمانند

)reinforcement learning(هايقابلیتبهدستیابیبراي
.ندکمیاستفادهپیچیدهمسائلحلوپیشرفتهاستدلال

عهتوسسیکدیپتوسطشرایطیدرمصنوعیهوشمدلاین
چینتواناییکردنمحدودبرايآمریکامتحدهایلاتکهیافته

راشترويبر،پیشرفتهمصنوعیهوشهايسامانهتوسعهدر
.بودکردهاعمالهايتحریمانویدیاهاي

مالیبازارهايبرتاثیر
هايشرکتسهامارزشافتباعثسیکدیپشرکتمعرفی
دلار،میلیون6تنهاتوسعههزینهمدلاین.استشدهامریکافناوري
chatgptازدانلودهاتعداددرآمرکوتاهیمدتدراستتوانسته

ارائهباسیکدیپ:مصنوعیهوشحوزهدررقابت.بگیردپیشی
زرگبهايشرکتبرايجديچالشی،هزینهکمونوینالگوریتمی

هايتکنیکازاستفادهبامدلاین.استکردهایجادمصنوعیهوش
هايمدلبارقابتقابلعملکردايمرحلهچندتقویتییادگیري
قرارباسیکدیپ:جهانیپذیرش.داردchatgptمانندپیشرفته

بهراجهانیانتوجه،اپلاستوراپدانلودهايجدولصدردرگرفتن
ردهگستپذیرشدهندهنشانموفقیتاین.استکردهجلبخود
پدی:کاربرپذیرشودانلود.استالملیبینسطحدرمدلاین

appدردانلودمیلیونپنجازبیش،عرضهاولهفتهدرسیک
storeداشت.Chatgptرکاربمیلیونیکتنهاعرضهاولهفتهدر

.کردجذب

بادمیتوانکهکرداعلامسیکدیپنامبهچینیمرموزشرکت
بهايهزینهبااماکندرقابتآمریکامصنوعیهوشغولهاي
کهشتهگذماهدرايمقالهانتشارازپسشرکتاین.کمترمراتب

دلارمیلیونششازکمترباDeepSeek-3مدلمیدادنشان
Nvidiaهايپردازندهمحاسباتیهزینه H800دیدهآموزش
هوشبانتموفقمصنوعیهوشجهانیمحافلتوجهاست

دیتهايمحدوبهتوجهباتحلیلگران.کردجلبخودبهرامصنوعی
وشهپیشرفتهتراشههايبهچیندسترسیدرآمریکادولت

کهشدعثبااتفاقایندانستندچشمگیرراموفقیتاینمصنوعی
رمایهسبرايآمریکاییفناوريشرکتهايتصمیمهايازبرخی

سهاموبرودسوالزیرمصنوعیهوشدردلارمیلیاردهاگذاري
قرارتاثیرتحت(Nvidia)انویدیاجملهاز،فناوريغولچندین

توجهیقابلضررهايباهمتراشهسازندگانکهايگونهبهگیرد
.شدندروروبه

کرد؟پابهجنجالسیکدیپچرا

مانندآمریکاییفناوريهايغولکهقبلیتصوربرخلاف
اینحالادارند،AIزمینهدرگیريچشمبرتريمتاومایکروسافت

تاستاروخارجیرقبايسويازجديطوربهاستممکنرقابت
نکهایبا.شودکشیدهچالشبهسیکدیپمانندجدیدهايآپ

شهواستراتژيبهمثبتنگرشبامتاعاملمدیرزاکربرگ
اینکهرسیدهباوراینبهواستکردهاشارهبازمتنمصنوعی

دررشنگاینحال،عیندر.باشدترموفقاستممکناستراتژي
هايدادهاساسبرهامدلآموزشمانندهاییچالشبرابر

یرقابتمزیتوتمایزایجادبراستممکنکهداردقرارعمومی
.باشدتاثیرگذار

عرصهیکبهشدنتبدیلحالدرسرعتبهمصنوعیهوش
رمایهسوبازاستراتژيها،دادهآندرکهاستپیچیدهورقابتی
اشرکتهبراي.داشتخواهندحیاتینقشیکلانهايگذاري
هبمصنوعیهوشرقابتیبازاردرمتمایزمدلهايایجادچالش

موضوعیکبهتبدیلهادادهبهدسترسیافزایشپیدرخصوص
.بودخواهدمهم

دوسالردسیکدیپشودمیبینیپیش:بازارسهامبینیپیش
هايباتچتمصنوعیهوشبازارسهمازدرصد20حدودآینده

سهمازدرصد60،حاضرحالدر.دهداختصاصخودبهراتعاملی
.استopenAIاختیاردرهوشمندهايباتچتبازار

هر،بزرگشرکتیکدرکنیدتصور:هوشمندانهدستاورد
مدل.ندکبررسیراکارهاکوچکترینحتی،وظایفهمهبهکارمند

توانتماماز،chatGPTمثل،مصنوعیهوشسنتیهاي
اینهکبدهنددقیقهايپاسختاکنندمیاستفادهمحاسباتی

برايزمغهايسلولمثلپارامترهاي.استهزینهپربسیارفرایند
پارامترهایشازدرصد5فقطسیکدیپ.هستندمصنوعیهوش

کمتردرصد95مصرفباوکندمیاستفادهوظیفههربرايرا
.دهدمیارائهبهتريعملکردحتییاهمان،محاسباتیتوان درباره دیپ سیک

علمیوریاضیمحاسباتدرتخصص:فناوري
اربرديکهايبرنامهبرايپذیرمقیاسبسیار:پذیريمقیاس

سازمانیسطحدرمصنوعیهوش
ویکوانتوممحاسباتبارودمیانتظار:آیندهپتانسیل

شودادغاممصنوعیهوشپیشرفتهاتوماسیون
بایديکلکلماتسازيبهینه:بازاریابیوسئودراستفاده

هايبینیپیشوهاروندبینیپیش،مصنوعیهوش
محتوایی

وساختاریافتهبزرگهايتحلیلبهقادر:دادهپردازش
ساختاربدون

امنیتمالیامور:درمانوبهداشت:اصلیهايکاربرد،
مصنوعیشهوبرمبتنیاتوماسیونوبازاریابیسئو،سایبري،

متصمیزماندهد،میافزایشراکارایی:وکارکسبمزایاي
اردادهبرمبتنیهاياستراتژيودهدمیکاهشراگیري
.سازدمیپذیرامکان
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هايقدرترقابتبرهاآنتاثیراتومصنوعیهوش،سیکدیپ
جهانی

ایالاتتیرقابموقعیتاستممکنسیکدیپتکنولوژیکپیشرفت
دچارراچینبامقایسهدرویژهبهمصنوعیهوشزمینهدرمتحده

ممکنسیکدیپانتشاربنديزمان،اینبرعلاوهکندجديتغییرات
ویژهبهمتحدهایالاتخارجیسیاستبروبودهسیاسیدلایلبهاست

اثیرتچینبهمصنوعیهوشهايتراشهفروشکردنمحدودزمینهدر
یکهاتنانتشاراینکهباورنداینبرکارشناسانازبرخی.بگذارد

آنزمانیینتعدرنیزسیاسیعواملبلکهنیستتکنولوژیکدستاورد
ریانجدرهوآويشرکتجدیدگوشیانتشارمشابهاندداشتهنقش

سالردبایدندولتصادراتیهايتحریمدربارهدیپلماتیکمذاکرات
پیشرفتیکعنوانبهسیکدیپانتشارکهگفتبتوانشاید2023

ترقابتنهانه،ترامپتحلیفزماندردرستبزرگتکنولوژیک
بلکهمیدهدقرارتاثیرتحترامصنوعیهوشزمینهدرچینوآمریکا

بهوجهتباوعمديطوربهنیزرویداداینبنديزمانکهمیرسدنظربه
برعمیقیتتاثیرامیتوانداتفاقاین.استشدهانتخابسیاسیشرایط

وچینبهفناوريصادراتزمینهدرمتحدهایالاتهايسیاست
.باشدداشتهحوزهایندرجهانیرقابتهمچنین

سالاواخردرآياياوپنشرکتازتیپیجیچتانتشاربا
باتهايچتتاافتادندتکاپوبهچینیفناوريشرکتهاي2022
پسلحااینبا.دهندتوسعهراخودمصنوعیهوشبرمبتنی

سويازتیپیجیچتمعادلچینیمدلاولینعرضهاز
ازچیندربسیاري)Baiduبایدواینترنتیوجويجستغول

وکاییآمریشرکتهايمصنوعیهوشتواناییهايبینشکاف
راایتروایندیپسیکمدلهاياینکهتا.شدندناامیدچینی
دوهککرداعلامچینیآپاستارتاین.دادندتغییرکاملا
مدیرانتحسینموردکهR1سیکدیپوv3دیپسیکمدل

قراریآمریکایفناوريشرکتهايمهندسانوولیسیلیکون
ايمتاهکاوپنمدلهايترینپیشرفتهباسطحهماندگرفته

باعثمدلهاایناقتصاديکاراییوبالاکیفیتهستندمتاوآي
هوشصنعتدرجديرقیبیکبهسیکدیپکهشد

مقرراتواشنگتنکهاستدرحالیاین.شودتبدیلمصنوعی
شهوپیشرفتههايتراشهفروشبرايايگیرانهسخت
نشانیواکنشادعااینبههنوزسیکدیپاستداشتهچینی
.استنداده

کارگزاري خبرگان سهام

اوراقبورسکارگزاريصنعتدرپیشرويماچشم انداز
ت هايپیشرفبرنگاهباکشورداخلدرانرژيوکالابهادار،
یانسانسرمایه،مجربتجاريشرکايبهاتکاباوجهانی

وصداقتاصلرعایتباوفادار،مشتریانومتخصص
وذي نفعانبرايارزشبیشینهخلقمنظوربهامانت داري

.بهترفرداییایجاد
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تغییرات شاخص کل و هموزن

شاخص هموزن شاخص کل
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ارزش معاملات خرد 

درصد تغییرنماد
میلیارد (ارزش بازار

)تومان
25,3153580شپدیس

23,277286شجم
22,761247نبابک

22,572128غانیزان
22,4967تمشک

20,43120528جم
19,161242غدانه

18,951870وتعاون
17,65762قشکر

میلیارد (ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)تومان

18198-14,2شفن
6725-13,2دفرا

401-12,9فنرژي
840-11,6وگستر
1368-11,4تاپکیش
721-10,9کسعدي
1797-10,8شمواد
1557-10,7شفام

1668-10,2فن افزار
1014-9,41دتولید



:نویسنده

رضا جمالی
گزارش بازار سرمایه در هفته اي که گذشت 

4

سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا
صندوق هاي اهرمی

تکپاد کاریس جاودان زرین بذر بازه زمانی
1,16- 1,08- 0,9- 0,59- 0,19 بازده هفتگی
3,41- 2,28- 1,17- 0,28 1,53- بازده ماهانه

19,22 18,88 26,22 23,7 14,09 ماهه 3بازده 
3429 32,75 39,76 40,29 26,16 ماهه6بازده 
23,2 38,03 43,76 46,5 21,81 لهبازده یکسا















بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه

تکپاد کاریس جاودان زرین بذر

آسان صنوین هیبرید آفرین زیتون بازه زمانی
1,18- 0,66- 0,29- 0,08 0,55 یبازده هفتگ

4,31 0,48- 1,76 3,8- 3,06 بازده ماهانه
15,6 16,28 17,72 4,94 10,13 ماهه 3بازده 
11,8 24,17 32,42 17,95 18,87 ماهه6بازده 

22,74 33,67 38,28 13,01 26,85 لهبازده یکسا











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آسان صنوین هیبرید آفرین زیتون

شتاب اهرم توان بیدار موج بازه زمانی
2,93- 2,57- 2,01- 1,71- 1,44- بازده هفتگی
6,91- 7,64- 4,5- 5,21- 5,17- بازده ماهانه

39,12 28,9 35,23 40,19 48,11 ماهه 3بازده 
63,56 52,13 55,74 49,54 88,06 ماهه6بازده 
61,33 43,85 52,58 - 101,08 هبازده یکسال

















بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

شتاب اهرم توان بیدار موج
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صندوق هاي کالایی
اخزا

اعتماد فاخر اعتبار سپر کارما بازه زمانی
0,73 0,78 0,8 0,81 1,17 هفتگی
2,21 2,31 2,47 2,64 2,6 ماهانه
6,81 7,38 7,08 6,98 7,34 سه ماهه

15,11 15,22 15,01 15,29 14,99 شش ماهه
30,84 34,16 32,96 32,64 - یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

اعتماد فاخر اعتبار سپر کارما

گنج عیار ناب نفیس تابش بازه زمانی
7,31 7,33 7,33 7,33 7,51 هفتگی
28 28,56 28,13 28,59 29,45 ماهانه

49,6 49 48,76 48,42 49,72 سه ماهه
97 93,36 93,99 91,55 94,1 شش ماهه

146,2 143,45 137,91 140,53 137,89 یکساله











هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

گنج عیار ناب نفیس تابش

تاریخ روز هاي ماندهحجمقیمت پایانیهقیمت معاملنام نماد
بازده سادهYTMدسررسی

١٠١اخزا   

١٠٣اخزا   

١٠٤اخزا   

١٠٥اخزا  

١٠٧اخزا   

١٠٨اخزا   

١٠٩اخزا  

٢٠١اخزا   

٢٠٢اخزا   

٢٠٣اخزا   

٢٠٤اخزا   

٢٠٧اخزا   

٢٠٨اخزا   

٢١٠اخزا   

٢١١اخزا   

٢١٢اخزا   

٢١٣اخزا   
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نرخ بهره بین بانکی

ورسی، آشنایی با صنایع مختلف ب
ي پایه گذاري براي سرمایه گذار

!آگاهانه

به  وقت آموزش

1403اسفند7: زمان برگزاري•

17تا 14: ساعت•
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اربازکلیديبازیگرانوبزرگشرکت هايشناخت
ديکلیفرآیندهايوتولیدپشت پردهباآشنایی
ختلفمصنایعدرتأثیرگذارروندهايبررسیوتحلیل



















(%)نرخ بهره بین بانکی
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7

قیمت
ریال27، 070

epsسود 
ریال4،966

p/e(fw)
4/97

وزیانسود
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این شرکت . آغاز کرد1363گروه صنعتی بارز فعالیت خود را از سال 
بـا تصـمیم سـهام داران، از سـهامی 1366در تهران ثبت شـد، در سـال 

وارد بـورس 1376در نهایـت، سـال . خاص به سهامی عام تبـدیل شـد
.اوراق بهادار تهران شد

ی و مصـنوعی، براي تولید لاستیک، بارز به دوده صنعتی، کائوچوي طبیع
از ٪40نخ تایر، مواد شیمیایی، روغن و تیوب ولو نیـاز دارد کـه حـدود 

:تأمین کنندگان اصلی شرکت عبارتند از .این مواد وارداتی است
شکربن و شدوص، :دوده صنعتی•
پتروشیمی اراك، :کائوچوي مصنوعی•
تأمین از کشورهاي جنوب شرق آسیا، :کائوچوي طبیعی•
شرکت توسعه صنایع لاستیک، :استیل کورد و نخ تایر•
.ایرانول و بهران :مواد شیمیایی•

ظرفیت تولید و طرح هاي توسعه اي
. هزار تن تایر رادیال و بایـاس تولیـد می کنـد90بارز سالانه حدود 
، هزار تنی بارز کردستان را هم حساب کنـیم40اگر ظرفیت عملی 

هـزار تـن در سـال 130ظرفیت کل تولیدي گروه بارز بـه بـیش از 
.می رسد

:چند پروژه مهم توسعه اي شرکت شامل این موارد است
٪38(هـزار تـن 44توسـعه کارخانـه کرمـان بـا ظرفیـت •

)پیشرفت
٪40(هــزار تـن14افـزایش ظرفیـت بــارز کردسـتان تـا •

)پیشرفت
 (TBR TR)لرسـتانهـزار تنـی بـارز 50ایجاد کارخانـه •

)پیشرفت15٪

مفروضات

کائوچو طبیعی 

نفت برنت 

دلار نیما 

افزایش نرخ 
لاستیک

حقوق

















   

حاشیھ سود ناخالص حاشیھ سود عملیاتی حاشیھ سود خالص
















درصد سود تقسیمی

ي شرکت سرمایه گذار
می نفت وگازوپتروشی

تامین 
50%

ي شرکت سرمایه گذار
گروه توسعه ملی

32%

رسای
12%

انهصندوق سرمایه گذاري مشترك ستاره خاورمی

ن شرکت مکی
3%

درصد مالکیت



 

 

 

 

 

 



  

  

  

  

 

 

 
)میلیون ریال(-پکرمان

  1402تجمعی 1403تجمعی

شرح  
  1404کارشناسی ماهه12کارشناسی ماهه9

درآمد هاي عملیاتی               

بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی          

ناخالص) زیان(سود                

هزینه هاي فروش ، اداري و عمومی          

)هزینه استثنایی(ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی      

سایر درآمدها      

عملیاتی   ) زیان(سود                

هزینه هاي مالی          

هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه               

هزینه مالیات بر درآمد سال جاري         

هزینه مالیات بر درآمد سال هاي قبل     

خالص ) زیان(سود                
سرمایه               

ریال-خالص هر سهم ) زیان(سود           
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مبلغ فروش پاسا
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)میلیون ریال(-پاسا

  1402تجمعی 1403تجمعی
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  1403تجمعی 1404تجمعی
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تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ
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درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن

CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا

ABS-CFR CHINA

یاجنوب شرق آس-پلی اتیلن سنگین

جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA--متانول

CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین

CFR CHINA-پارازایلین

CFR CHINA-استایرن

فوب  جنوب شرقی آسیا-اوره گرانوله

محصول
CFR CHINA-سنگ آهن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد



آشنایی با بازار اختیار معامله
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:گزارش جامع بازار اختیار معامله

معاملهاختیاربازارباآشنایی

بهمن27 بهمن28 بهمن29 بهمن30

15/1

20/1
21/9

18/3

بهمن27 بهمن28 بهمن29 بهمن30

1،737

3،300

4،447

3،899

)میلیون(معاملاتحجم

)ریالمیلیارد(معاملاتارزش

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

اسفند1

16/02

اسفند1

3،449

عددباکلشاخصگذشتکهايهفتهدر  واحد
محدودهبهوکردشروع  بیشترین.رسیدواحد
اهرمپایههايداراییبهمربوطآپشنمعاملاتارزش

.بودوبملتوذوب،،خودرو،شستا
تومانمیلیاردباآپشنمعاملاتارزشگذشتههفتهدر

.رسیدپایانبهتومانمیلیارد345باوشروع
Bear(اسپردپوتبیراستراتژي Put Spread(:

Bear Put Spreadردکهاستمعاملهاختیاراستراتژيیک
خریدملشااستراتژياین.می شوداستفادهبازارنزولیشرایط

یکفروشوبالاتراعمالقیمتبا)Put(فروشاختیاریک
اعمالتاریخباپایین تر،اعمالقیمتبادیگرفروشاختیار

.استیکسان
Bearاستراتژياجراينحوه Put Spread
Long(فروشاختیاریکخرید Put(بالاتراعمالقیمتبا

)گران تر(
Short(فروشاختیاریکفروش Put(پایین تراعمالقیمتبا

)ارزان تر(
یکخریدبهنسبتمعاملهاولیههزینهکاهشباعثکاراین

زنیرابالقوهسودعوض،درامامی شود،سادهفروشاختیار
.می کندمحدود

صورتدرمعامله،ساختاربه دلیل:معقولولیمحدوداحتمالیسود
خواهدکسبسودحداکثرپایین تر،اعمالقیمتبهداراییقیمتکاهش

.شد
:استراتژيمعایب

داشتهنامحدودسودمی تواندکهPutساده يخریدبرخلاف:محدودسود
.داردمحدوديسوداستراتژياینباشد،

مطلوبمحدودهدربایدقیمت:مشخصبازهدرقیمتحرکتبهنیاز
.شودحاصلسودبیشترینتایابدکاهش

ایناجراي،Putساده يخریدبهنسبت:معاملهمدیریتپیچیدگی
.داردنیازدقیق تريتحلیلبهاستراتژي

احتمالیزیانوسود
اولیههزینهمنهاياعمالقیمتدوبینتفاوت:سودحداکثر
استراتژيایجادبرايپرداخت شدهمبلغ:زیانحداکثر

پرداخت شدههزینهمنهايبالاتراعمالقیمت:سربه سرنقطه
است؟مناسببازارهاکدامبراي

کهاستمناسبخنثییانزولیبازارهايبراياستراتژياین
تا1معمولاً.شدیدسقوطیکنهاماداردقیمتکاهشمعامله گرانتظار

یخیلاگرزیرا.استورودبرايزمانبهترینانقضابهماندهماه2
دستازراخودزمانیارزشآپشن هاباشد،اعمالتاریخبهنزدیک

زیرانباشد،زیادنوساناتکهشوداجرازمانیدرباید.می دهند
.دهدافزایشرااستراتژيهزینهمی تواندنوسانافزایش

جمع بندي
Bear Put Spreadازبردنسودبرايکم ریسکاستراتژيیک

فروشوخریدبامعامله گرآن،درکهاستداراییقیمتکاهش
کاهشراوروديهزینهمختلف،اعمالقیمتدودرفروشاختیار

متقیملایمافتانتظارکهبازارهاییبراياستراتژياین.می دهد
.استمهمبسیارآنبهورودزمان بنديواستمناسبدارند،

:استراتژيمزایا
فروش،اختیاریکفروشدلیلبه:وروديهزینهکاهش
.بودخواهدتنهاPutیکخریدازکمترپرداختیهزینه

مبلغخالصبابرابرزیانحداکثر:محدودریسک
.استپرداخت شده

ردیف
بیشترین  ارزش 

اختیار خرید
)  میلیارد ریال(

یار بیشترین  ارزش اخت
فروش

)  میلیارد ریال(

یت بیشترین موقع
باز اختیار خرید  

یت بیشترین موقع
باز اختیار فروش  


1228طستا 1230ضستا 1243طهرم 1243ضهرم 

       


1241طهرم 1203ضذوب 1242طهرم  1242ضهرم 

      


1229طستا 1229ضستا 1244طهرم  1241ضهرم 

     


1242طهرم 0128ضستا 1241طهرم  2055ضخود 

     


1243طهرم 1202ضذوب 1229طستا  1244ضهرم 

     

تاریخ
قراردادهاي در 

سود  
قراردادهاي باز 

خرید  
قراردادهاي باز 

کل قراردادها  فروش   
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شت؟دانظرزیربایدراچیزيچه:بلاکچینبعديبزرگتحولات

ورشدبرايفرصتیمعمولاًبیت کوینهاوینگازپسدوره
هچرخهردر.می کندایجادبلاکچینفناوريدرجدیدتغییرات

هککاربرديهنوزاماشده اند،معرفیمختلفیپروژه هايقبلی،
.استنکردهظهورشود،سنتیفناوري هايجایگزینکاملاً

بررسی چرخه هاي قبلی

رافرامرزيوواسطهبدونپرداخت هايامکانبیت کوین:2012
انعممقیاس پذیريمسائلوتراکنشبالايهزینه هاياماداد،نشان
.شدآنرشد

ورودامکانخردسرمایه گذارانبه(ICO)سکهاولیهعرضه:2016
نایازبسیارينظارت،نبوددلیلبهاماداد،رانوپاپروژه هايبه

.خوردندشکستپروژه ها
(P2E)درآمدکسببازي هايوهاNFTدیفاي،پروژه هاي:2020

سقوطموجبآن هاناپایداراقتصاديمدل هاياماشدند،محبوب
.شدارزش

2024چرخه
برايمهمگامیکآمریکادربیت کوینهايETFتصویب
.بودسنتیمالیبازارهايدرکریپتورسمیپذیرش

الحدرجهانیسیاست گذاريومالیحوزه هايبابلاکچینادغام
.استگسترش

آیندهمهمروندهاي
وقرضهاوراقسهام،املاك،مانند:واقعیدارایی هايکردنتوکنیزه

.بلاکچینطریقازکشاورزيمالیتأمین
مدل هايغیرمتمرکزمدیریت:مصنوعیهوشوبلاکچینترکیب

.داده هاخصوصیحریمحفظومصنوعیهوش
گسترشباعثتراکنشهزینه هايکاهش:میکروتراکنش ها

.می شودرسانه هادراقتصاديجدیدمدل هايوخردپرداخت هاي
توکن هاییومیم کوین هارشد:سلبریتی هاتوکن هايومیم کوین ها

ردکارببدوناغلبگرچهمی شوند،عرضهمشهورافرادتوسطکه
.هستندواقعی

وبین المللیپرداخت هايدرآن هاپذیرشافزایش:استیبل کوین ها
بیشترتنظیم گرياحتمال

ربیشتبدهی هاازذخایرامادلار؛میلیارد5.3خروجوBybitهک
حملهیکبافوریه21تاریخدرBybitدیجیتالارزصرافی.است

5.3کاهشباعثکهشدمواجهدلارمیلیارد1.4ارزشبههکري
 هايگزارشحال،اینبا.شدپلتفرمایندارایی هايدلاريمیلیارد
آنبدهی هايازهمچنانBybitذخایرکهمی کنندتأییدمستقل
.ودمی شپشتیبانیکاملطوربهکاربرانوجوهواستبیشتر

جزئیات
استیک شدهدارایی هايازدلارمیلیارد1.4ازبیشحمله،ایندر

رویداد،اینوجودبا.رفتسرقتبهmETHوstETHمانند
Bybitبدهی هایشازبالاترراخودذخایراستتوانستههمچنان

اینذخایراثباتممیزيکه،Hackenگزارشطبق.کندحفظ
Bybit.می شودپشتیبانیکاملاًکاربرانوجوهداده،انجامراصرافی

پردازشرابرداشتدرخواست350,000ازبیشساعت10طی
.کردتکمیلصبح1:45ساعتتاراازآنها٪99.9وکرد

Binanceمانندشرکت هایی (50,000 ETH)،Bitget (40,000
ETH)وHTX Group (10,000 ETH)بهکمکبراي

Bybit،کردندمنتقلصرافیاینبهرادارایی هایی
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هد شد؟نبرد دو بلاکچین، کدام یک پیروز خوا: سولانا در برابر اتریوم

رقابتکهندهستکریپتودنیايدربرتربلاکچیندواتریوموسولانا
رعتسباسولانا.استگرفتهشدتاولجایگاهتصاحببرايآن ها

کرده،جلبرازیاديتوجهاتبهترکاربريتجربهوکمکارمزدبالا،
راهوشمندقراردادهاياکوسیستمقوي ترینهمچناناتریوماما

.دارد

قیمتتحلیل

سولانادرحالی کهداشته،رشد٪65تنها2024سالدراتریوم
.استیافتهافزایش95٪

کل گیريشحالدراتریومقیمتیکفکهمعتقدندتحلیلگرانبرخی
.است

ارزش گذاريمتریک هاي

پیشیاتریومازتراکنش هاحجموهاDAppدرآمدنظرازسولانا
.استگرفته

ارزشمانندکلیديمعیارهايدرهمچناناتریومحال،اینبا
.داردبرتري(TVL)قفل شده

نهاديپذیرش

ETFسرمایه گذارانورودباوشدتأیید2024جولايدراتریوماسپات
.استیافتهافزایشسرمایهجذببزرگ،

امامی شود،زدهتخمین٪70حدود2025درسولاناETFتأییداحتمال
.باشدداشتهضعیف تريعملکرداتریومبهنسبتاستممکن

آیندهامادارند،راخودچالش هايومزایابلاکچیندوهرمجموع،در
نولوژیکیتکبه روزرسانی هايوگسترده تراکوسیستمدلیلبهاتریوم

.استامیدوارکنندههمچنان

حملهنحوه
ETHچندامضاییپولکیفامضاکنندگانفریببامهاجمان
اجازهاآنهبهکهکردندایجادهوشمندقرارداددرتغییريصرافی،

ارائه دهنده.دادراسردپولکیفدارایی هايبهکاملدسترسی
اماگرفتقرارحملهمورد،Safeیعنی،Bybitسردپولکیف

.نگرفتندقرارتأثیرتحتصرافیداخلیسیستم هاي
یرتداببامتمرکزصرافی هايحتیکهمی دهدنشانحملهاین

یب پذیرآسپیچیدهسایبريحملاتبرابردرهمچنانقويامنیتی
مسئولشمالیکرههکريگروه هايگذشته،سالدر.هستند
میلیون305هکجملهازبوده اند،نیزدیگربزرگحملهچندین
DMMدلاري Bitcoinدلاريمیلیون50هکوUpbit.

حملهمنشأ
ArkhamوZachXBTجملهازامنیتی،تحلیلگران Intelligenc،

ولمسئکهداده اندنسبتشمالیکرهLazarusگروهبهراهکاین
Roninدلاريمیلیون600هکمانندبزرگیحملات Network

.استبودهنیز
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تأثیر نرخ بیکاري بر اقتصاد کشور

کشوراقتصادبربیکارينرختأثیر

لان،کاقتصادکلیديشاخص هايازیکیبه عنوانبیکارينرخ
شغلنیافتبهقادرکهاستفعالکارنیرويازدرصدينمایانگر

وعمیقتأثیراتمی تواندنرخایندرتغییرات.نیست
ورهاکشاجتماعیواقتصاديمختلفجنبه هايبرگسترده اي

شتربیجزئیاتباودقیق ترتحلیلبهادامه،در.باشدداشته
یمخواهآناقتصاديتبعاتوبیکاريسیاست هايتأثیرات
پرداخت

(GDP)داخلیناخالصتولیدبرتأثیر

داخلیناخالصتولیدکاهشبهمنجرمستقیماًبالابیکارينرخ
پاندمیتأثیرتحت،2020سالدرمثال،به عنوان.می شود

COVID-19،ردتوجهیقابلافزایششاهدکشورهاازبسیاري
سقوطودتولیکاهشبهبیکاريافزایشاین.بودندبیکارينرخ

GDPدرصد10ازبیش(اسپانیاوایتالیانظیرکشورهاییدر(
هرکهمی دهدنشانتحقیقاتاکثرکلی،به طور.استشدهمنجر

درصدي3تا2کاهشبامی تواندبیکارينرخدرافزایشدرصد
.باشدهمراهGDPدر

تورمبربیکاريتأثیر

Curse)تورموبیکاريرابطه.الف of Phillips)

وصیفتفیلیپسمنحنیتوسطعمدتاً تورموبیکاريبینرابطه
ایین،پبیکاريشرایطدرکهاستاینبیانگرمنحنیاین.می شود

بهامراینکهمی یابد،افزایشدستمزدهاوحقوقرويبرفشار
نرخهکزمانیدیگر،عبارتبه.می شودمنجر)تورم(قیمت هاافزایش
نیرويذبجبرايتامی شوندمجبورکارفرمایانباشد،پایینبیکاري

افزایشبهمی تواندموضوعاینودهندارائهبالاتريحقوقکار،
مثال،براي.بیانجامدقیمت هاافزایشبهنهایتدروتولیدهزینه هاي

رسید،درصد4زیربهبیکاريکه1960دههدرمتحده،ایالاتدر
.یافتافزایشدرصد6ازبیشبهتورم

تورمکاهشوبالابیکاري.ب

ويربرفشارکاهشبهمعمولاًبالابیکارينرخبرعکس،
بالابیکاريوقتی.می انجامدتورمکاهشنتیجهدروقیمت ها

لکنتربهتمایلهزینه هاکاهشبرايکارفرمایانباشد،
رويبرفشاردلیل،همینبهودارنددستمزدهاافزایش
اقتصاديرکوددوراندرمثال،براي.استکمترقیمت ها

بهغربیکشورهايازبسیاريدربیکارينرخ،2008جهانی
وتورمرشدکاهشبهموضوعاینورسیددرصد10بالاي
نجرم)منفیتورم(تورمیرکودبروزبهمواردبرخیدرحتی
.شد

بهرهنرخبربیکارينرختأثیر

یقطرازکهمی گذارد،تأثیربهرهنرخبرهمچنینبیکارينرخ
.دمی شوانجاممرکزيبانک هايتصمیماتوپولیسیاست هاي

:استزیرشرحبهبهرهنرخوبیکاريبینرابطه

بهرهنرخافزایشوپایینبیکارينرخ.الف

ت،اسرونقحالدراقتصادواستپایینبیکارينرخکهزمانی
رخناستلازمکهمی رسندنتیجهاینبهعموماًمرکزيبانک هاي

نرخافزایشاین.کنندجلوگیريتورمازتادهندافزایشرابهره
. شودمیانجاماقتصاديثباتایجادوتورمکنترلبه منظوربهره
ودرصد5زیربهبیکارينرخکاهشبا،2015سالدرمثال،براي

)حدهمتایالاتمرکزيبانک(رزروفدرالتورم،افزایشنشانه هاي
.کردبهرهنرختدریجیافزایشبهشروع

بهرهنرخکاهشوبالابیکارينرخ.ب
اشد،بضعیفاقتصاديرشدوبالابیکارينرخکهشرایطیدر

طریقازتامی دهندکاهشرابهرهنرخمعمولاًمرکزيبانک هاي
بهبهرهنرخکاهش.کنندکمکاقتصادتحریکبهتقاضا،افزایش

ویرندبگوامپایین تريهزینه هايباتامی کندکمککسب وکارها
بهنشواکدرمثال،به عنوان.باشندداشتهبیشتريسرمایه گذاري

درصدصفربهرابهرهنرخرزروفدرال،2008اقتصاديبحران
.دکنکمکبیکاريکاهشواقتصاديتحریکبهتادادکاهش

بهرهنرخوتورمبیکاري،میانارتباط•
.ستندهمتأثریکدیگروچندوجهیتأثیراتبه واسطهرابطه هااین

زایشافبهشروعتورمویابدکاهشبیکاريوقتیمثال،به عنوان
بهرهخنراستممکنوضعیتاینکنترلبرايمرکزيبانککند،

اهشکوام ها،هزینهافزایشبهمی تواندتصمیماین.دهدافزایشرا
نرخس،بالعک.شودمنجربیکاريافزایشنتیجهدروسرمایه گذاري

ایتنهدرووام هابرايتقاضاافزایشباعثمی تواندپایینبهره
.شودبیکاريکاهش

روانیواجتماعیتأثیر
وتماعیاجابعادبلکهاست،اقتصاديوضعیتیکتنهانهبیکاري

نتایجمتحدهایالاتدرمثال،عنوانبه.داردنیزعمیقیروانی
بهمی توانددرصد8بالايبیکارينرخکهداده اندنشانتحقیقات
الاببیکاريباجوامع.شودمنجراعتیادوخودکشینرخافزایش
خشونتوجرمافزایشمانندوغیرعامیمشکلاتبامعمولاً

ویوناندماننبالابیکاريباکشورهاییدرکهبررسی هایی.مواجه اند
شافزایکهدادنشانگرفت،صورتمالیبحرانازپساسپانیا

واجتماعیناهنجاري هايبروزبامعناداريطرزبهبیکاري
.استمرتبطاجتماعیاعتراضاتمانندحل نشده هایی
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تأثیر نرخ بیکاري بر اقتصاد کشور

مالیاتودرآمدبرتأثیر
کاهشنتیجه،دروخانوارهادرآمدکاهشبهاشتغالکاهش

وربه طکهکشورهاییدر.می شودمنجردولتمالیاتیدرآمدهاي
اینپرتغال،مانندبوده اند،مواجهبالاییبیکارينرخبامداوم
کیکمواجتماعیپرداخت هايبهوابستگیافزایشبامسأله
،2012سالدرمثال،به عنوان.استبودههمراهدولتتوسط
کاهشبهمجبوردرصد،15بالايبیکارينرخباپرتغالدولت

موضوعاینکهشدخوداجتماعیخدماتوعمومیهزینه هاي
منجرمومیعنارضایتیوزندگیکیفیتبیشترکاهشبهنهایتاً

.شد

کارآفرینانانتظاراتوسرمایه گذاري
اريسرمایه گذوکاربازاردراطمینانعدمبهبالابیکارينرخ

بازاراختارسدرپیش بینیوثباتدنبالبهکارآفرینان.می انجامد
کشورهایی،2008سالدرجهانیاقتصاديبحراندر.هستند

اهشکشاهدبالا،بیکاري هايبافرانسهومتحدهایالاتمانند
درخاصبه طور.بودندجدیدسرمایه گذاري هايدرچشمگیر

ازبسیاريورسیددرصد10بهبیکارينرخمتحده،ایالات
خودداريجدیدپروژه هايآغازازسرمایه گذارانوکارآفرینان

وينوآوریافته هايسرمایه گذاريعدماینبه عبارتی،.کردند
درشتريبیرکودبهمنجرمی تواندومی اندازدتأخیربهراتوسعه

.شودبلندمدت

کارنیرويبازاربرتأثیر

نرخابکاربازاریکدر.می گذارداثرکاربازارتعادلبربیکاري
ممکنتر،بیشانتخاب هايداشتنبه خاطرکارفرمایانبالا،بیکاري

حالتی،چنیندر.دهندقرارفشارتحتراکارشرایطاست
ندماننامطلوبیشرایطقبولبهمجبوراستممکنکارمندان

.وندششغلیمزایايکاهشوکم ترحقوقطولانی تر،کارساعات
بهره وريکاهشوشغلیفرسودگیبهمی تواندشرایطاین

بالااريبیکباکشورهاییدرمثال،به عنوان.گرددمنجرکارمندان
ودکمبدچارکارمندانکهداده اندنشانبررسی هایونان،مانند

.هستندبیشتريروانیخستگیوانگیزه

کارنیرويمهارت هايوآموزش

مهارت هايوآموزشدرسرمایه گذاريبرهمچنینبیکارينرخ
اغلمشپایین،بیکاريشرایطدر.استتأثیرگذارکارنیروي
اما.دبپردازنخودکارمندانمهارت هايتوسعهبهکهدارندتمایل

زینه هاهکاهشبهاستممکنکارفرمایانبالا،بیکاريشرایطدر
وربه ط.بیاورندروخودکارکنانآموزشدرسرمایه گذاريعدمو

ازبسیاريبالا،بیکاريباروسیه،در1990دههدرمثال،
کاهشبهدستآموزش،درسرمایه گذاريبه جايشرکت ها

روينیمهارت هايرفتنبینازبهنهایتاً امراینکهزدندنیروها
.شدمنجربیکارينرخافزایشوکار

فرزندانوخانواده هابرتأثیر

اشتهدکودکانوخانواده هابرعمیقیتأثیراتمی تواندبیکاري
عمولاً مبیکارخانوارهايکودکانکهمی دهندنشانمطالعات.باشد

درعهمطالیکدر.می شونددچاررفتاريوتحصیلیمشکلاتبه
بااداريمعنطرزبهوالدینبیکارينرخکهشدمشاهدهبریتانیا،
بیکاريداومت.استمرتبطفرزندانشانپایین ترتحصیلیعملکرد

ویروحمشکلاتبروزموجبمی تواندخانواده هامالیمشکلاتو
ايهزینه هجامعهبرايبلندمدتدرکهشود،کودکاندرعاطفی

.دارددنبالبهبیشتري

نتیجه گیري

رکنندهمتاثعاملیکخودخوديبهتنهانهبیکارينرخنهایت،در
أثیرتنیزبهرهنرخوتورمبرغیرمستقیمبه طوربلکهاست،

نایازدقیقدركبابایداقتصاديسیاست گذاران.می گذارد
ه سازيبهینوبیکاريکنترلبرايرامؤثريسیاست هايروابط،

ازمندنیپیچیدهارتباطاتاین.کنندطراحیاقتصاديوضعیت
ودياقتصامقاماتتوسطمنظمتحلیلوتجزیهودقیقنظارت
وورمتاشتغال،میانمطلوبیتوازنبهبتوانتااستبانکی

.یافتدستمالیاعتباربهدسترسی

کتاب  اقتصاد کلان و بازار کار.۱
.شامل تحلیل هاي جامع از مناظرات بیکاري، تورم و نرخ بهره–مرجع اقتصاد کلانکتاب  .۲
.تحلیل هاي متغیرهاي اقتصادي و تصمیمات پولی اتخاذ شده توسط بانک هاي مرکزي–گزارش هاي بانک مرکزي.۳
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