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کلیشبهکهبودهاییسیاستشاهداوجمهوريریاستاولدوره
آمریکایصنعتوتجاريمالی،ساختارهايدرتغییرباعثگسترده

نهمچوهاییسیاست.شدجهاناقتصادبزرگترینعنوانبه
برسنگینهايتعرفهاعمالوزداییمقرراتمالیات،کاهش

داشتند؛اقتصاديمختلفهايبخشبرمتناقضیتاثیراتواردات،
چالشابدیگربرخیبودند،شکوفاییورشدشاهدصنایعبرخی

.شدندمواجهجديهاي
والمللینبیهايتوافقبهنسبتترامپطلبانهنظرتجدیدنگاه

ايههمکارياستممکنمتحدهایالاتمنافعبهشدیدگرایش
درامپتراقتصاديهايسیاست.کندروروبهدشواريباراجهانی
ربايویژهتمرکزاوکهدادنشاناشجمهوريریاستاولدوره
این.داردمقرراتتسهیلومالیاتکاهشطریقازاقتصاديرشد

لیديکصنایعوبزرگهايشرکتبرايخاصطوربههاسیاست
وجهبودکسريافزایشبهحالعیندراماکردند،ایجادمزایایی
.شدمنجرطبقاتیشکاف

آمریکا،داخلیساختارهايبرتنهانهترامپاقتصاديهايسیاست
الیمبازارهايحتیوالمللیبیناقتصاديتعاملاتبربلکه

عنوانبهفناوريوفسیلیصنایعرسدمیبنظر.استتاثیرگذار
د،شخواهندمندبهرهترامپمستقیمحمایتازکههاییبخش

جدیدتهايانرژيبامرتبطصنایعمقابل،در.دارندویژهجایگاهی
روروبهجديهايچالشبااستممکنسازيخودرووپذیر
.شوند

اقتصاديکلیهايسیاست
سه،لیالملبینتجارترویکردتغییرومقرراتها،مالیاتکاهش

شرکتدرآمدبرمالیاتنرخ.هستندترامپدونالداصلیسیاست
هاشرکتبهتغییراینویافتکاهشدرصد21به35ازها

سهامبازخریدوگذاريسرمایهبهرابیشتريمنابعتاداداجازه
ودولتدرآمدهايکاهشبهمالیاتیکاهشاین.دهنداختصاص

زداییمقررات.شدمنجرفدرالبودجهبرفشارافزایشنتیجهدر
اصلیهدفکهبودترامپکلیديهايسیاستازدیگریکینیز
تسهیلوهاشرکتبرايبوروکراتیکموانعکاهشآن

مانعینعنوابهگیرانهسختمقرراتکهبودتولیديفرآیندهاي
وانتمیآنهاکاهشباکنندومیعملاقتصاديرشدراهسربر

.کردفراهمهاشرکتبهترفعالیتبرايرازمینه
تصاد،اقرشدتحریکهدفباترامپاقتصاديکلیهايسیاست
شدهطراحیوارداتبهوابستگیکاهشوداخلیتولیدازحمایت

ندمانناخواستهپیامدهايباهموارههاسیاستاینازاما.بودند
افزایشوتامینزنجیرهدراختلالبودجه،کسريافزایش
يجمهورریاستجدیددورهدر.بودندهمراهاقتصادينابرابري
ادامهتريبیششدتباهاسیاستاینشودمیبینیپیشترامپ،

داشتهیجهانوداخلیاقتصادبرتريعمیقتاثیراتوکنندپیدا
.باشند
برندهصنایع

ترامپ،دونالداقتصاديهايسیاستبرجستههايویژگیازیکی
براياستراتژیکنظرازکهاستصنایعیازحمایتبرتمرکز
.هستندحیاتیمتحدهایالاتاقتصاد

امنیتودفاعصنعت
ندتوامیامنیتودفاعصنعتترامپ،دونالدجمهوريریاستدورهدر

باترامپودرمیانتظار.باشدويهايسیاستبرندگانبزرگترینازیکی
افزایشارنظامیبودجهآمریکااولشعاروگرایانهملیرویکردبرتاکید
واقتصاديتحققدرکلیدينقشاحتمالاامنیتودفاعصنعت.دهد

کهتهنکاینبهاشارهادامهدر.کردخواهدایفاترامپدولتاستراتژیک
5اتبایستیناتوعضوکشورهايبودجهکهداردزیادياصرارترامپ
.کندپیداافزایششانداخلیناخالصتولیددرصد

فسیلیهايانرژيصنعت
نعتصشودمیبینیپیشترامپ،دونالدجمهوريریاستدومدورهدر

شدتهباوهايسیاستازسنگزغالوگازنفت،جملهازفسیلیانرژي
اولویت هايازاحتمالامحیطیزیستمقرراتکاهش.شوندبهره مند

وداخلیتولیدافزایشموجبتواندمیکهبود،خواهدترامپدولت
.ودشصنعتایندرفعالشرکت هايبرايعملیاتیهزینه هايکاهش

زیستحساسمناطقدرحفاريهايمحدودیتلغوماننداقداماتی
تفرصاستممکنحفاري،هايمجوزصدورفرآیندتسریعومحیطی

.کندفراهمگازونفتهايمیدانتوسعهبرايجدیديهاي

پیشرفتههايفناوري
صنعتترامپ،دونالدجمهوريریاستدومدورهدررودمیانتظار

بهره منداوتجاريواقتصاديهايسیاستازهمچنانفناوري
احتمالامقررات،تسهیلوهاشرکتدرآمدبرمالیاتکاهش.شود

دراوريفنهايشرکتبیشترگذاريسرمایهبرايرامساعديشرایط
نایدرترامپهايسیاست.کردخواهدفراهمتوسعهوتحقیقحوزه
ناوريفهايشرکترشدبرايتوجهیقابلهايفرصتتوانندمیدوره
وخارجیکارنیرويهايمحدودیتنظیرهاییچالشاماکنند،ایجاد
.بودخواهدهمراهتجاريهايتنش

ارزهارمز
علنیومستقیمحمایتجمهوريریاستاولدورهدرترامپهرچند

رتینظاهايتنشکاهشدراوکلیرویکردامانداد،نشانبازارایناز
رايبتريمطلوبشرایطایجادباعثکاروکسبفضايتسهیلو

هايسیاست،دومدورهدر.شدارزهارمزگذارانسرمایهفعالیت
بهاندتومیدولتیهاينظارتکاهشبهتمایلوکنندهمحدودکمتر
کارانههمحافظدیدگاهترامپاگرچه.کندکمکبازاراینبیشتررشد

قوانینشکاهرودمیانتظارامادارد،سنتیمالیسیستمبهنسبتاي
رمزارزهاحوزهدرترشفافهايچارجوبایجادوگیرانهسخت
.دهدمیافزایشراگذارانسرمایهاعتماد
نظارتومالینوآوريمیانتعادلایجاد،بازاراینبیشترتوسعهبراي
صورتدررمزارزهابازارمجموع،در.رسدمینظربهضروريموثر
بجذبرايزیاديترامپ،ظرفیتگرانهتسهیلهايسیاستادامه

درولتدرویکردبهآنموفقیتداشت،اماخواهدبیشتررشدوسرمایه
ودبخواهدوابستههاقطعیتعدمکاهشوشفافهايچارچوبایجاد
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تجدیدپذیرهايانرژي
انرژيتصنعبربیشتريفشارهايتواندمیترامپمجددانتخاب

براوهايسیاستاولویت.کندمیواردپذیرتجدیديهاي
بابطمرتپروژهايازحمایتکاهشوفسیلیهايانرژيگسترش

صنعتاینرشدشدنمحدودباعثاحتمالاپاك،هايانرژي
.شدخواهد
استسپاریتوافقمانندالمللیبینهاينامهتوافقازمجددخروج

دهدکاهشرامتحدهایالاتمحیطیزیستتعهداتتوانندمیکه
.کندرهمخابتجدیدپذیرهايانرژيجهانیبازاربرايمنفیپیامو
سیرمتواندمیترامپمجددانتخابها،سیاستاینبهتوجهبا

انرژيربتمرکزوکنددشوارپیشازبیشراصنعتاینتوسعه
.دهدقراراولویتدررافسیلیهاي

خودروسازي
عرفهتهايسیاستاحتمالاقدرت،درترامپدونالددوبارهحضور

خواهدهمراهبهخودروسازيحوزهدرراايگیرانهسختاي
اولیهموادوخودروقطعاتوارداتبرهاتعرفهافزایش.داشت
برايراوخودرتولیدهايهزینهتوانندمیآلومینیوم،وفولادمانند

این.دهدافزایشتوجهیقابلشکلبهداخلیخودروسازان
يتولیدخودروهايقیمترشدبهاستممکنهاهزینهافزایش

دریآمریکایمحصولاترقابتیوتوانشودمنجرداخلیبازاردر
.دهدکاهشراالمللیبینهايبازار

صنعتاحتمالاترامپمحورتولیدوايتعرفههايرویکرد
ربمیتواندکهکرد،خواهدروبهروجدیديهايچالشباراخودرو
تاثیرجهانیسطحدرآنپذیريرقابتواشتغال،تولیدساختار

.باشدگذار

مصرفیمحصولات
صنعتبرفشارافزایشباعثاحتمالاترامپمجددانتخاب

ايهفتعرهايسیاست.شدخواهدمصرفیمحصولاتمحصولات
هزینهدتوانمیدارد،مستقیمتاثیرمصرفیکالاهايوارداتبراو

آنهاینهایقیمت،نتیجهدرودهدافزایشرامحصولاتاینتولید
ویژهبهاهقیمتافزایشاین.شودبیشترکنندگانمصرفبراي
ممکنوبودخواهدانگیزبرچالشدرآمدکمهايخانواربراي
.دهدکاهشراآنهاخریدقدرتاست

بهدتمکوتاهدرتواندمیترامپاقتصاديهايسیاستنهایتدر
ونندگانکمصرفبرفشاراما،باشدداخلیکنندگانتولیدنفع

منفیتاثیرصنعتاینکلیرشدبراستممکنفروشانخرده
بگذارد

داروسازي
بردهشاعمالهايتعرفهدلیلبهتامینزنجیرهايهزینهافزایش
تواندمیآسیاییکشورهايازداروییاولیهموادمواردواردات

دهدافزایشراداروهاقیمت
رانترارزاداروهايبهبیماراندسترسیدارداحتمالتغییراتاین

درمانیوبهداشتیهايسیستمبربیشتريفشارودهدکاهش
ههزینبودخواهندناچاراحتمالاداروسازيهايشرکتکندوارد
تواندیمامراینکهکنندمنتقلکنندگانمصرفبهاضافیهاي

باشدداشتهدنبالبهراعمومینارضایتیافزایش

کشاورزي
استممکنترامپاقتصاديهايسیاستتاثیرتحتکشاورزيبخش
انعنوبهچین،باتجاريجنگادامه.کندتجربهرامتعدديهايچالش

احتمالاا،آمریککشاورزيمحصولاتصادراتیبازارهايبزرگترینازیکی
هايسیاست.دهدمیکاهشراذرتوسویامانندمحصولاتیصادرات

داردالاحتم،المللیبینبازارهايبهدسترسیدادندستازوايتعرفه
تولیدهايهزینهافزایشوتقاضاکاهشنظیرمشکلاتیباراکشاورزان

.کندمواجه
دلیلبهترامپجمهوريریاستدورهدربازندهصنایع،کلیبطور

ودولتیهايحمایتکاهش،تجاريهايسیاستدرعمدهتغییرات
اینچهاگر.شوندمیتوجهیقابلهايچالشباتولید،هايهزینهافزایش
اثیراتتاماشوند،میطراحیصنایعبرخیتقویتراستايدرهاسیاست

.شودگرفتهنادیدهتواندنمیدیگرصنایعبرآنهامنفی

ترامپهايسیاستجهانیتاثیر
ابترقتشدیدباعثاحتمالاترامپهايسیاستجهانی،تجارتدرحوزه

کهورهمانط.شدخواهندتجاريموازنهتغییراتوبزرگاقتصادهايبین
جنگهبدوبارهداردقصدترامپشد،مطرحانتخاباتیتبلیغاتزماندر

کنداعمالوارداتیکالاهايبربیشترهايتعرفهوبازگرددچینباتجاري
یمرویکرداین.دهدافزایشتجاريرقبايبررااقتصاديفشارهايو

.شودتتجارمسیرتغییروجهانیتامینزنجیرهتضعیفباعثتواند
با.ودبخواهندترامپهايسیاستتاثیرتحتنیزجهانیمالیبازراهاي
ومالیاتکاهشدلیلبهآمریکادرگذاريسرمایهجذابیتافزایش
کشوریناسمتبهالمللیبینهايسرمایهرودمیانتظار،مقرراتتسهیل
اماود،شآمریکادلارارزشتقویتباعثتواندمیرونداین.شوندسرازیر

بهکهکشورهاي.داشتخواهدنوظهوراقتصادهايبرايمنفیپیامدهاي
خروجدچاراستممکناند،وابستهخارجیگذاريسرمایهبهشدت

.شونداقتصاديهايبحرانوسرمایه
کرداهدخوتلاشوشدهخارجباردیگرالمللیبینهايتوافقازاحتمالااو

ماتاقدااین.کندتعریفبازجهانیاقتصاددرراآمریکارهبرينقش
هاييهمکارکاهشوژئوپولیتیکهايتنشافزایشباعثاستممکن

مانندمحیطیزیستهايتوافقازخروج،مثالعنوانبه.شودجانبهچند
قتصادياهايقدرتسایرواروپاباآمریکاروابطتواندمیپاریس،توافق

.کندتنشدچاررا
تشدیدراهاتحریممداومبطوراستممکنترامپایرانخصوصدر

بهقطریاینازتاکندواردایرانبربیشترياقتصاديفشاروکرده
میاستسیاین.یابددستکشورداخلدراقتصاديوسیاسیتغییرات

میقراریرتاثتحتهمچنانراکشورهادیگرباایراناقتصاديروابطتواند
.بزندکشوردامنتجاريواقتصاديمشکلاتبهدهدو

المللینبیاقتصاددرموجودساختارهايتنهانهترامپجهانیهايسیاست
بههمکاريورقابتازجدیديالگوهايبلکهکشید،خواهدچالشبهرا

.آوردخواهدوجود
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گیرينتیجه
متحدهایالاتجمهوررئیسعنوانبهترامپدونالدمجددانتخاب
شد،مشاهدهويجمهوريریاستاولدورهدرکهگونههمان،آمریکا

المللیبینوداخلیسطحدراجتماعیواقتصاديگستردهپیامدهايبا
"آمریکااول"اصلبرکهاواقتصاديهايسیاست.بودخواهدهمراه
لیدتوازحمایتوزداییمقررات،هامالیاتکاهشبرهستند،استوار
رخیبرشدبهمدتکوتاهدراگرچهرویکردها،این.دارندتمرکزداخلی
امدههايپیاما،کنندمیکمکدفاعیوفسیلیهايانرژيمانندصنایع

وتصادياقنابرابريتشدیدبودجه،کسريافزایشنظیرمدتیبلند
.داشتخواهندهمراهبهنیزراجهانیتامینهايزنجیرهدراختلال

افزایشباعثزیاداحتمالبهترامپهايسیاست،المللیبینسطحدر
باتجاريجنگبهبازگشت.شدخواهندژئوپولیتیکوتجاريهايتنش
تامینهايزنجیرهتواندمیوارداتبهوابستگیکاهشبرتاکیدوچین

.کندواردفشارنوظهوراقتصادهايبرووکردهمختلراجهانی
استکنممپاریستوافقنظیرالمللیبینهايتوافقازخروجهمچنین،
ارهايساختتنهانهتغییراتاین.کندتضعیفراجهانیهايهمکاري
بینرقابتتشدیدبهبلکهکشند،میچالشبهراموجوداقتصادي

.شدخواهندمنجربزرگاقتصادهاي
جبمواستممکنمقرراتتسهیلوهامالیاتکاهشاجتماعی،منظراز

در.ودشپذیرآسیباقشارازحمایتکاهشوطبقاتیشکافافزایش
توانندمیترامپگیرانهسختمهاجرتیهايسیاستحال،عین

ارجیخکارنیرويبهکهصنایعیدرویژهبهکار،بازاردرمشکلاتی
.کنندایجادهستند،وابسته

رايبمدتکوتاهمزایايوجودباترامپهايسیاست،نهایتدر
صادياقترشدمیان؛تعادلینیازمنداقتصادي،هايبخشبرخی

کاهشبراي.استاجتماعیعدالتومحیطیزیست،پایداري
رانبازیگوگذارانسیاستها،سیاستاینمنفیپیامدهاي
قابترحفظضمنکهباشندهاییحلراهدنبالبایداقتصادي
رارقنظردرنیزرامحیطیزیستواجتماعیپیامدهايپذیري،

ازجدیديدوراندهندهنشانترامپمجددانتخاب.دهند
نیازمندکهاستجهانیاقتصاديهايفرصتوهاچالش

.استالمللیبینهماهنگیوهوشمندانهمدیریت

:شاملمیشودارائهمشتریانبهکهايویژهخدماتخلاصه

حسابماندهبدوناولیههايعرضهاعتباريخرید
معاملاتیاعتبارتخصیص
اهباشگدرموجوداعتباريهايبستهوآموزشیهايدورهورایگانهايتحلیل

آنهاازتوانمیباشگاههايمسابقهدرشرکتوامتیازکسبباکهمشتریان
دونشمندبهره
مناسبتیهايجشنواره
ندهنددستازرومجمعیهیچتاهاسهاممجامعرسانیاطلاع
کارمزدبدونفیرزواوساحل،نخل،ستارهصندوق
آنیوجهپرداخت
اومکسمعاملاتیسامانه

تومانمیلیون300تاسقفوپرتفويدرصد60تامعاملاتیاعتبار
درصد30کارمزدبابهرهتضمینچکبدون
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رضا جمالی
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روز اخیر7بیشترین ریزش روز اخیر7بیشترین رشد 

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا






























بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به سهام





























بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به صندوق درآمد ثابت 






























بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

حد
وا

تغییرات شاخص کل و هموزن

شاخص هموزن شاخص کل
























بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات خرد 

)میلیارد تومان(ارزش بازاردرصد تغییرنماد

22,841,152کورز
22,611,757غانیزان
19,712,601حپرتو
18,261,658حپترو

175,740کاسپین
16,4411,517مادیرا
16,31,243ثتوسا
16,2765,380نیشکر
15,54,614سبجنو

)میلیارد تومان(ارزش بازاردرصد تغییرنماد

2,170-16,5بکابل
1,058-15,5ساینا

1,889-15خپویش
2,125-14,9ثالوند

1,415-14,7بشهاب
2,015-14,3وتوس

2,994-14,2بزاگرس
5,106-14فجر
1,045-13,9تکمبا
2,460-13,6ثباغ
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رضا جمالی
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سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا
صندوق هاي اهرمی

آساس درسا جاودان خلیج پرتو بازه زمانی
0,35 0,4 0,72 1,06 1,94 بازده هفتگی
3,61 8,11 6,6 4,71 10,95 بازده ماهانه

29,96 48,62 41,42 36,69 58,89 ماهه 3بازده 
37,45 52,86 46,69 48,58 54,78 ماهه6بازده 
33,04 44,87 48,29 42,84 35,41 بازده یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه

آساس درسا جاودان خلیج پرتو

آفرین صنوین آسام هیبرید زیتون بازه زمانی
0,82- 0,06- 0,01 0,5 0,84 بازده هفتگی
1,9- 2,77 1,04 5,06 2,03 بازده ماهانه

16,68 23,85 14,84 23,58 11,72 ماهه 3بازده 
19,29 27,56 23,51 34,06 19,34 ماهه6بازده 
13,27 34,47 30,7 37,45 24,51 بازده یکساله













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آفرین صنوین آسام هیبرید زیتون

بیدار توان جهش شتاب موج بازه زمانی
1,9- 1,44- 1,32- 0,99- 0,11 بازده هفتگی
0,3- 0,11 1,57 4,73 1,54 بازده ماهانه

85,59 60,76 82,92 68,63 88,82 ماهه 3بازده 
70,08 67,61 73,66 86,92 122,18 ماهه6بازده 

- 50,55 24,27 63,52 106,54 بازده یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

بیدار توان جهش شتاب موج



:نویسنده

فاطمه  اکرمی
گزارش بازار سرمایه در هفته اي که گذشت 

6

صندوق هاي درآمد 
ت

ثاب

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

صندوق هاي کالایی
اخزا

افران ماهور بازده آسامید اصیل بازه زمانی
0,94 1,27 1,69 2,46 2,75 هفتگی
2,45 2,68 1,82 7,65 4,64 ماهانه
7,72 7,34 7,36 12,97 9,94 سه ماهه

15,17 14,68 13,79 21,39 17,16 شش ماهه
31,87 32,1 26,33 37,58 32,73 یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه
افران ماهور بازده آسامید اصیل

گوهر نفیس آتش سحرخیز نوویرا بازه زمانی
3,97 3,99 4 5,75 6,12 هفتگی
9,69 10,11 - 15,82 17,18 ماهانه
17 18,25 - 12 10,97 سه ماهه

47,6 51,28 - 9,97 5,74 شش ماهه
85,83 88,94 - 33,5 20 یکساله













هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله
گوهر نفیس آتش سحرخیز نوویرا

بازده سادهYTMدتاریخ سررسیروز هاي ماندهحجمقیمت پایانیقیمت معاملهنام نماد
010اخزا   

101اخزا 

103اخزا 

104اخزا  

105اخزا  

107اخزا  

108اخزا  

109اخزا 

201اخزا 

202اخزا 

203اخزا  

204اخزا  

207اخزا  

208اخزا  

210اخزا 

211اخزا 

212اخزا  

213اخزا  
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نرخ بهره بین بانکی

آشنایی و استفاده از اختیار
معاملات در بازار بورس

به  وقت آموزش

1403بهمن16: زمان برگزاري•

17تا 14: ساعت•

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

:می گیریدیادکارگاهایندر
انرژيبورسدرفعالیتمزایاي
انرژيبورسدربازارهاوتابلوهاانواع
انرژيبورسدرمعاملهانجامهايروش
انرژيبورسدرمعاملهقابلقراردادهايانواع
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شرکت فباهنر
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قیمت
ریال8،730

epsسود 
ریال1،063

p/e
4/0

وزیانسود

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

بـراي توسـعه 1361شرکت صنایع مس شهید باهنر در سـال 
ده هـاي نبی مس تأسیس شد و در زمینه تولیـد فرآوراصنایع ج

مسی و آلیاژهاي آن شامل لولـه، مفتـول، ورق، تسـمه و پولـک
در زمینی به 1362طرح این شرکت از سال . سکه فعالیت دارد

هکتار در استان کرمان آغاز شـد و بـا مشـارکت785مساحت 
.سرمایه گذاري تأمین اجتماعی توسعه یافت

و ، شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل1374در سال 
کـی از این شرکت ی. در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد

ایـران بزرگ ترین تولیدکنندگان فرآورده هاي مسی و برنجـی
کیلومتري کرمان، نزدیـک بزرگ تـرین معـادن12است و در 

.مس خاورمیانه قرار دارد

میلیـارد تومـان بـوده و از واحـدهاي فرعـی 2،458سرمایه شـرکت 
شرکت سـرمایه گذاري صـدر تـأمین و زیرمجموعـه شسـتا محسـوب

تن و میـانگین ظرفیـت عملـی 68،600ظرفیت اسمی تولید . می شود
1403پیش بینی می شود تولیـد در سـال . تن است32،695پنج ساله 

.تن برسد43،937به 
ن و قیمت گذاري محصولات داخلی بر اساس نرخ کاتد مس ملـی ایـرا

صـورت  LMEپرمیوم انجام شده و صادرات بر مبناي قیمـت جهـانی
درصد هزینه تولید مربوط به مواد اولیـه، شـامل90بیش از . می گیرد

افــزایش نــرخ ارز و . کاتــد مــس، شــمش روي و ســایر فلــزات اســت
ا تکیـه هزینه هاي انرژي بر حاشیه سود تأثیرگذار است، اما شرکت بـ

.بر تولید و صادرات، جایگاه مهمی در صنعت مس دارد

ترکیب سرمایه گذاران

شرکت سرمایه گذاري صدرتامین سایر سهامداران
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م
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شه هر

م
ان
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فباهنر-)میلیون ریال(مبلغ فروش

  1402تجمعی 1403تجمعی

شرح   1403کارشناسی1404کارشناسی
فروش               

بهاي تمام شده کالاهاي فروش رفته          

سود ناخالص               

هزینه هاي اداري        

سایر هزینه هاي عملیاتی             

سود عملیاتی               

هزینه هاي مالی          

سایر هزینه هاي غیرعملیاتی        

سود قبل از مالیات               

مالیات سال جاري          

مالیات سال هاي قبل 

سود خالص               

سود هر سهم        

سود نقدي هر سهم        
سرمایه               




  













   کارشناسی1403 کارشناسی1404

نسبت سود تقسیمی









   کارشناسی1403 کارشناسی1404

حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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مبلغ فروش فملی

شرکت گروه

فنوالمبلغ فروش 

فسپافروشمبلغ 

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

فنوردمبلغ فروش 

بر اساس نرخ دلارنیمایی و نرخ مس جهانی 1404تحلیل حساسیت سود سال مالی 

)تن/دلار(مس جھانی 

)ریال(دلار نیمایی

          

         

         

         

         

         

         

         

         

تحلیل حساسیت
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  1402تجمعی 1403تجمعی
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:نویسنده

رضا جمالی
کامودیتی ها

10

تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن

CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا

ABS-CFR CHINA

سیاجنوب شرق آ-پلی اتیلن سنگین

یاجنوب شرق آس-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA--متانول

CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین

CFR CHINA-پارازایلین

CFR CHINA-استایرن

یافوب  جنوب شرقی آس-اوره گرانوله

$-نرخمحصول
CFR CHINA-سنگ آهن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد



آشنایی با بازار اختیار معامله
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:گزارش جامع بازار اختیار معامله

معاملهاختیاربازارباآشنایی

بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

16/3

18/8
17/6 18/4

بهمن6 بهمن7 بهمن8 بهمن10

3،576
3،635

2،979
2،668

)میلیون(معاملاتحجم

)ریالمیلیارد(معاملاتارزش

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

عددباکلشاخصگذشتکهايهفتهدر  هزار
محدودهدروکردشروعواحد  رسیدواحد.

هرماپایههايداراییبهمربوطآپشنمعاملاتارزشبیشترین
.بودوبملتوذوب،،خودرو،شستا

ازوکردهافتآپشنمعاملاتارزشگذشتههفتهدر 
بهریالمیلیارد رسیدریالمیلیارد.

Calendar(آپشنکالکالندرستراتژيا Call Spread(:
ازاربدرمعاملاتیاستراتژيیکاسپردکالکالندراستراتژي

اعمالقیمتباآپشنکالدوفروشوخریدشاملکهاستآپشن
.می شودمتفاوتانقضايتاریخولییکسان

راکوتاه ترسررسیدباآپشنکالیک:استراتژيایندر
Short(می فروشید Call(اربلندترسررسیدباآپشنکالیک

Long(می خرید Call(یکساناعمالقیمتیکدارايآپشندوهر
.دارندمتفاوتانقضايتاریخاماهستند،

. کنیدمیکسباولیهدرآمدیککوتاه مدت،آپشنفروختنازشما
رشد،کوتاه مدتآپشنانقضايزمانتاسهامقیمتکهصورتیدر

.می شودمحسوبخالصسودفروشایننکند،
ندارزشمفروخته شدهآپشنیابد،افزایشسهامقیمتاگراما

نآپششرایط،ایندر.بپردازیدراآنزیانبایدشماومی شود
یحتوکندجبرانرازیاناینمی تواندخریده اید،کهبلندمدت

شودسودآوريباعث

استراتژيزیانوسود
قیمتنزدیکیدرسهامقیمتکهمی دهدرخزمانیسودبیشترین

ایندر.بماندباقیکوتاه مدتآپشنانقضايزماندریکتژاسترا
چنانهمشماومی شودمنقضیبی ارزشفروخته شدهآپشنحالت،
.باشدارزشمندمی تواندکهداریدرابلندمدتآپشن

ضمنیتنوساناتأثیرزیرااست،دشواراستراتژيایننوسان گیري
)IV(ردمعمولاًاسپردکالکالندراستراتژي.استزیادبسیار

کوتاه مدتدر)IV(ضمنینوسان:کهمی شوداستفادهبازارهایی
سهاممتقیکهنداریدانتظار.استپایین تربلندمدتدروبالاست

دودمحرِنجیکدربازار.باشدداشتهزیاديافزایشکوتاه مدتدر
.نداردسریعیخیلیرشدومی کندحرکت

Bullبامقایسهدر Call SpreadدرBull Call Spread،یکشما
پشنآکالیکومی خریدپایین تراعمالقیمتیکدرراآپشنکال

مفیدوقتیاستراتژياین.می فروشیدبالاتراعمالقیمتیکدررا
نبایدتقیماسپرد،کالندردرامادارید،راقیمترشدانتظارکهاست
Bullبهنسبتاسپردکالندر.کندرشدخیلی Call Spread،

.داردضمنینوساناتبهبیشتريحساسیت

:استراتژيمعایب
.نیدکزیانشدتبهاستممکنسهام،قیمتسریعافزایشصورتدر

.داردموقعیت هامجددتنظیمودقیقمدیریتبهنیاز
.ضمنینوساناتتغییراتازبالاتأثیرپذیري

بازارهايبرايمناسباستراتژيیکاسپردکالکالندرکهکنیدتوجه
محدودهیکدرسهامقیمتداریدانتظارآندرکهاستکم نوسان
کهه ترپیشرفتمعامله گرانبراياستراتژياین.بماندباقیمشخص

در.استفیدمبسیارکنند،تحلیلبه درستیراضمنینوساناتمی توانند
دیریتمبهنیازاماندارد،نامحدودریسکاستراتژي ها،سایربامقایسه

.دارددقیق

:استراتژيمزایا
.کم نوسانبازارهايدرسودآوري

.فروخته شدهآپشنزمانیارزشکاهشازسودامکان
ضمنینوساناتبهزیادحساسیت

ایندر.یابدافزایشبسیارسهامقیمتکهمی دهدرخزمانیزیان
آپشناستممکنومی زندضررفروخته شدهآپشنشرایط،

بازارنوساناتاگر.کندایجادسودمیزانهمانبهنتواندبلندمدت
ودشزیان آوراستراتژيایناستممکنباشد،انتظارحدازکمتر
.ودمی شزمانیارزشافتدچارخریده اید،کهبلندمدتآپشنزیرا

قراردادهاي در تاریخ
سود  
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یتالدیجارزانتشاراجرایی،فرمانیکامضايباترامپدونالد
اقداماین.کردممنوعآمریکادررا(CBDC)مرکزيبانک

هادينسطحدردیجیتالارزهايپذیرشافزایشباعثمی تواند
.شود

میمنتوکانتشارباداردقصدماسکایلانپدردیگر،سوياز
"Musk It"این.کندجذبسرمایهدلارمیلیون200حدود

یاملانهمسرشوترامپمیمتوکن هايموفقیتپیدراقدام
.می شودانجام

36بهموبایلیرمزنگاريپول هايکیفکاربرانتعدادهمچنین،
یعمومپذیرشافزایشنشان دهندهکهرسیدهنفرمیلیون
.استدیجیتالارزهاي

2025ژانویهدرکریپتوهک هايمیزانامنیت،زمینهدر
امااست،یافتهکاهشدرصد44قبلسالمشابهمدتبهنسبت

بزرگ ترینضرردلارمیلیون69باPhemexصرافیهمچنان
.استبودهحملاتهدف

ازعبوربرايوماندهدلار3500زیرهمچناناتریومقیمت
رشدوETFقوانیندرتغییراتشبکه،ارتقايبهنیازسطح،این

.دارددوملایهراهکارهاي

قیمتکاهشباراهفتهبرتررمزارزهايبیشتردیفاي،بازاردر
بیشترینافت٪44باPENGUتوکنوگذاشتندسرپشت
شدمتحملراضرر

بلاکچین راه اندازي شد12در 4یونی سواپ نسخه 

Uniswap)4نسخهیونی سواپ v4)زابلاکچینیشبکه12در
یتقابلجدیدنسخهاین.شدراه اندازيآوالانچواتریومجمله

جادایامکانتوسعه دهندگانبهکهمی کندمعرفیرا"هوك ها"
.می دهدرامعاملاتیجفت هايبرايسفارشیمنطق

،بیسآربیتروم،ماننددوملایهشبکه هايدرv4یونی سواپ
هبآیندهدرومی کندفعالیتنیزپالیگانواپتیمیسم

نسخهاین.یافتخواهدگسترشبیشتريزنجیره هاي
ازاستفادهمعاملات،کارمزدپویاتنظیمبرايابزارهایی
وپایدارنازیانکاهشسود،کسببرايبلااستفادهنقدینگی

.می دهدارائهاتکساندویچمانندMEVحملاتبامقابله

هاDEXبازاردرشدیدرقابت

حساسنقطه ايدردیجیتالارزهايبازار،2025سالبهورودبا
.داردقرار Cointelegraphبرترینگزارش هايتحلیلبا

Bitwiseمانندسنتیمالیموسساتوکریپتوشرکت هاي
Pantera،Saxo BankوFidelity Digital Assets،

.استکردهارائهصنعتاینآیندهازجامعچشم اندازي

است؟کریپتونفعبهآیا:اقتصاديکلانمحیط
یديکلعواملنظارتی،تغییراتوبهرهنرخسیاست هايتورم،

نشان هاشاخصاینبررسی.هستندکریپتوبازاربرتأثیرگذار
براينزولییاصعوديسالیک2025سالآیاکهمی دهد

.بودخواهددیجیتالدارایی هاي

دولت هاتوسطبیت کوینپذیرش
توجهموردپیشازبیشجهانیدارایییکعنوانبهبیت کوین

یرهذخبررسیحالدردولت هابرخی.استگرفتهقرارکشورها
ینادر.هستندملیذخیره ايدارایییکعنوانبهبیت کوین

وهستندBTCپذیرشدرپیشروکهکشورهاییبهبخش،
.می پردازیمرونداینبهمرکزيبانک هايواکنش

باشد؟داشتهقدرتمندبازگشتیمی تواندآیا:اتریوم
با2025سالدراتریوم،2024سالدرضعیفعملکردازپس

شبکه،ارتقاهاي.استمواجهجدیديفرصت هايوچالش ها
احیايبهمی توانندعواملسایروسازمانیسرمایه گذاريافزایش
خطرهبراآنجایگاهشدید،رقابتاینکهیاکنندکمکاتریوم

.بیندازد

واقعیدارایی هايکردنتوکنیزه
السروندهايمهم ترینازیکیاتریوم،وبیت کوینازفراتر

این.بودخواهد)RWA(واقعیدارایی هايکردنتوکنیزه2025
وسرمایه گذاريبرايجدیديفرصت هايمی تواندفناوري
.کندایجادنقدینگیافزایش

خلاصه خبرها در هفته اي که گذشت
مالیکمکتوسعه دهنده800بهتاکنونیونی سواپبنیاد
برايبسترينسخهاین.بسازندجدیدهوك150تاداده

رانکاربتجربهبهبودودیفايقدرتمندبرنامه هايایجاد
.می کندفراهم
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خردسرمایه گذار

هشناختنیزانفراديسرمایه گذارعنوانبهکهخردسرمایه گذار
یابهاداراوراقکهاستغیرحرفه ايسرمایه گذاریکمی شود،
صندوق هايمانندبهاداراوراقازسبديحاويکهراوجوهی

بورسدرمعاملهقابلصندوق هايومشتركسرمایه گذاري
(ETF)،خردسرمایه گذاران.فروشدمیوخریداريهستند

یاآنلاینبصورتیاکارگزاريشرکت هايطریقازراخودمعاملات
سرمایه گذاران.می دهندانجامسرمایه گذاريحساب هايانواعسایر
درومی خرندبهاداراوراقخودشخصیحساب هايبرايخرد

معاملهيکمتربسیارمقادیردراغلبنهاديسرمایه گذارانبامقایسه
درذاريسرمایه گبرايکلیاصطلاحیکنهاديسرمایه گذار.می کنند
.استحرفه ايصندوقوپورتفولیوتوسطبزرگترمقیاس

یه گذاريسرماگسترشمالی،تامینتوسعهبامی تواندسرمایهبازار
افزایشواربازشوندگینقدوشفافیتبهبودثانویه،واولیهبازاردر

بازارگانکنندمشارکتتمامیبرايمنصفانهسودکسبموقعیت هاي
.ندکتوجهیشایانکمکدرکشورکاروکسبفضايبهبودبه

خردگذارانسرمایهازحمایت

مایتححقوقافزایشوتوسعهبهزیاديحدتاسرمایهبازارتوسعه
ترشگسواهمیتبهتوجهباامروزه.داردبستگیسرمایه گذاراناز

هايسرمایهآوريجمعوتجهیزدرسرمایهبازارهايافزونروز
رفتارشناساییتولیدي،هايفعالیتسمتبهفرديکوچک
این.استکردهپیدازیادياهمیتبازارهاایندرگذارانسرمایه

مچنینهواقتصاديوسیاسیکلانتحولاتوتغییرمقابلدربازار
راتتغییدستخوشبازارسرمایهدرونیعواملبهمربوطنوسانات

هانگیزبرموثرعواملشناختبنابراینمی شود؛اثرگذارومهم
.می باشدمهمموضوعیسهامدارانسرمایه گذاري

اقتصادازمهمیبخشبورس،درسرمایه گذاريکهاستبدیهی
ازیهسرمامیزانبیشترینشکبدونومی دهدتشکیلراکشور
دهاياقتصاومی شودمبادلهجهانسرتاسردربورسبازارهايطریق

.استبورسبازارهايعملکردازمتاثرشدتبهملی

هباجتماعیواقتصاديتوسعهورشدبرايسرمایه گذارياهمیت
عهتوسبهرسیدنبرايقوياهرم هايازیکیراآنکهاستاندازه اي
درعمومیرفاهافزایشواقتصاديرشدگفتبایدبنابراین.می دانیم

درموجودموثرعواملوسرمایه گذاريبهتوجهبدونبلندمدت
.نیستممکنآنمحیط

محیطدرسرمایه گذاريمهمعواملتحلیلوتجزیهدقیق،مطالعه
حجمکاهشموجبطرفیکازمی تواندسرمایه گذارانفعالیت

لاشتغاافزایشبهمنجروشدهتورموسرگرداننقدینگی هاي
وتثرافزایشباعثمی تواندمدیریتبهبوددیگرطرفازشود،

.شودسرمایه گذاران

خردسرمایه گذارانازانتقاد

صتخصونظمدانش،خردسرمایه گذارانمی گویندمنتقدان
.ندارندراخودسرمایه گذاريمورددرتحقیقبرايلازم

سرمایه گذاراننقشمورددرمداومیجدلوبحثهمچنین
ادبیاتتئوري،در.داردوجودمالیبازارهايدرخرد

عنوانبهراخردسرمایه گذاراناغلبداراییقیمت گذاري
لدلیبه.می گیردنظردرناآگاهصدايوسرپرمعامله گران

ودخریتصادفیصورتبهخردسرمایه گذارانناقص،اطلاعات
مت،قیکاراییبهبودبرايحالتی،چنیندر.می کنندفروش
فیدممالیبازاردرخردسرمایه گذارانمعاملاتیفعالیتکاهش
ودنبمعاملهغیرقابلمشکلآنها،وجودحال،اینبا.بودخواهد

بامعاملهازآگاهسرمایه گذارانکهمی کندحلرا
نظر،ایناز.می برندسودناآگاهخردسرمایه گذاران
ارائهعنوانبهمالیبازاردرمهمینقشخردسرمایه گذاران

سایربرايرانقدینگیکهمی کنندایفانقدینگیدهندگان
دادندستازنتیجه،در.می کنندفراهمشرکت کنندگان

نگینقدیکاهشبهمنجرمی تواندخردسرمایه گذارانمشارکت
گفتهین،همچن.بگذاردتأثیرمالیبازارکیفیتبروشدهبازار

تاريرفسوگیري هايبهنسبتخردسرمایه گذارانکهمی شود
.هستندآسیب پذیرتر
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نتیجه گیري

اديزینقشاینکهعلیرغمخردسهامداراناینکهبهتوجهبا
زاوسیعیحجمولینداشته،شرکتتصمیم گیري هايدر

خردسهامدارانوسرمایه گذارانهمینتوسطسرمایه ها
ازربیشتچههرحمایتمستلزمخوداینکهمی شودتامین
ارکوکسبوتولیدبازارسمتبهسرمایه هاتابودهآنان

سهمقایدرکشورداخلدراگرکهاستبدیهی.شوندهدایت
وجودسرمایه گذارانازکمتريحمایتکشورها،سایربا

ورکشودرخارجیسرمایه گذاريکاهشموجبباشد،داشته
قوقحبهتوجهیبیدیگرطرفازمی شود،سرمایهفرارحتی

درسرمایهجذبهزینهافزایشباعثسرمایه گذاران
.می گرددشرکت ها

منطقهکشورهايهمهدرکهشرکتیحاکمیتدستورالعمل
تگذشازبعدایراندراستشدهاجراییوتصویبخاورمیانه

تاسنشدهاجراییدقیقبصورتهنوزآنتدوینازسالچند
مدارانسهاازحمایتچگونگیشرکتیحاکمیتدغدغهمهمترین

راینبناب.استاکثریتسهامدارانخواهیزیادهمقابلدراقلیت
بامنصفانهرفتاراصلشرکت هاراهبريدرمهماصولازیکی

وازسایجادپیدرشرکتیحاکمیتینظام.می باشدسهامداران
استسهامدارانتمامیحقوقشناختنرسمیتبهبرايکارهایی

عاتاطلابهبرابردسترسیاجازهآنهابهعادلانهرفتارضمنو
حقوقینظام هايوضعیتجهانیبانک.می دهدراشرکت

ازتحمایبرتاکیدبارامختلفکشورهايشرکتیحاکمیت
رفتهپیشاقتصاديسیستم هاي.می گیرداندازهخردسهامداران

گوناگونیسازوکارهايدارايدنیاسراسردرسرمایه داري
رااربهاداوراقبازارهايدرستفعالیت هايبتوانندتاهستند
.کنندتقویت

د؟سرمایه گذاران خرد چگونه بر بازار سهام تأثیر می گذارن

کارگزاري خبرگان سهام

اوراقبورسکارگزاريصنعتدرپیشرويماچشم انداز
ت هايپیشرفبرنگاهباکشورداخلدرانرژيوکالابهادار،
یانسانسرمایه،مجربتجاريشرکايبهاتکاباوجهانی

وصداقتاصلرعایتباوفادار،مشتریانومتخصص
وذي نفعانبرايارزشبیشینهخلقمنظوربهامانت داري

.بهترفرداییایجاد
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