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  سهامي در فرابورس ايران هاي شركتراهنماي پذيرش 

  

  مقدمه

تامين مالي متنوعي را براي بنگاه هاي اقتصادي فراهم آورده و بر  ابزاربورس رسمي كشور،  بعنوان سومينفرابورس ايران 

مزاياي بازار سرمايه پيشنهاد  مندي حداكثري از هاي مناسبي را به منظور بهره ينهاساس شرايط فعاليت هر بنگاه، گز

  . نمايد مي

ترين وظيفه فرابورس ايران، ساماندهي و هدايت بخشي از بازار سرمايه مي باشد كه شرايط ورود به بورس اوراق بهادار  مهم

اي است  نهها و تنوع شرايط پذيرش به گو هاي پذيرش شركت رويه لذا تر به بازار را دارند؛ را نداشته يا تمايل به ورود سريع

از كليه مزاياي  توانند مي ترين زمان ممكن، امكان ورود به بازار را داشته و ها با احراز حداقل شرايط و در سريع كه شركت

  .هاي پذيرفته شده در بازار اوراق بهادار استفاده كنند شركت

تري از فعالان اقتصادي و  يف وسيعي قانوني بازار سرمايه، طها گيري از ظرفيت آن است تا با بهرهفرابورس ايران بر 

  . از اين طريق به رشد و توسعه بازار سرمايه كشور كمك نمايدصاحبان مشاغل را تحت پوشش قرار داده و 

  

  يك نگاهفرابورس در 

تصريح قانون بازار اوراق بهادار مبني بر اداره بازارهاي خارج از بورس توسط نهادي متمركز، شركت فرابورس ايران  بر اساس

فعال كشور با مجوز شوراي بورس ايجاد شده  هايبورس سايرشركت فرابورس ايران نيز همچون . شد تاسيس 1387در سال 

  . دو تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار قرار دار

فرابورس ايران از شرايط و كاركردهاي بسيار متعدد و منعطفي برخوردار بوده و قابليت تامين نيازهاي بنگاههاي اقتصادي 

شركتهاي سهامي عام در فرابورس سهام يكي از حوزه هاي مهم فعاليت فرابورس، پذيرش . مي باشدواجد شرايط را دارا 

ايست كه طيف وسيعي از شركتها، قادر به احراز شرايط و  فرابورس ايران بگونه ش شركتها درضوابط حاكم بر پذير. باشد مي

  .    پذيرش در فرابورس مي باشند

   



 

نيازي به طي كردن 
.فرآيند پذيرش ندارند

)عرضه(بازار سوم

عرضه سهام شركتهاي  -
سهامي به صورت يكجا

پذيره نويسي سهام و ساير  -
ابزارهاي مالي

بازار پايه

 "ب"شركتهاي مشمول بند 
قانون برنامه پنجم 

توسعه

بازار مجزا با كاركردهاي متنوع براي 

 هاي شركتسهام معاملات  ،و دوم اول

 هاي شركتمانند سهام  فوق الذكر دستورالعمل

كليه ابزارهاي  ابزارهاي نوين ماليدر بازار 

اوراق مشاركت،  انواع به توان از جمله اين ابزارها مي

ماده در جهت اجراي  به عنوان پنجمين بازار فرابورس

انجام  معاملات سهام شركتهاي ثبت شده نزد سازمان بورس

2 

طبقه بندي بازارهاي 

فرابورس به لحاظ طي 

كردن فرآيند پذيرش

بازار پايه

شركتهاي مشمول بند 
قانون برنامه پنجم  99ماده 

توسعه

بايستي فرآيند  
.پذيرش را طي كنند

بازار ابزارهاي نوين 
مالي

وراق مشاركتا - 

اوراق صكوك -

گواهي سرمايه گذاري -

ساير ابزارهاي مالي -

بازار دوم

: شركتهايي با ويژگي

ميليارد ريال سرمايه 1حداقل  -

گذشت حداقل يك سال از زمان  
تاسيس

بازار مجزا با كاركردهاي متنوع براي  5اوراق بهادار در فرابورس،  و نقل و انتقال عرضهبر اساس دستورالعمل پذيرش، 

اول هايدر بازار. پذيرش انواع اوراق بهادار و ابزار مالي در فرابورس ايجاد شده است

دستورالعمل 10، اوراق بهادار موضوع ماده )بازار عرضه(

در بازار  .گيرد ميسهامي، حق تقدم سهام، پذيره نويسي سهام و ساير اوراق بهادار انجام 

از جمله اين ابزارها مي استقابل پذيرش و معامله  هكه به تاييد شوراي عالي بورس رسيد

به عنوان پنجمين بازار فرابورس نيز بازار پايه .اشاره كرد صكوك انواع سرمايه گذاري و

معاملات سهام شركتهاي ثبت شده نزد سازمان بورس اين بازاركه در قانون برنامه پنجم توسعه ايجاد شده است 

  

پذيرش را طي كنند

-

- 

بازار اول

: شركتهايي با ويژگي

ميليارد ريال سرمايه 10حداقل  -

سال از زمان بهره برداري   2گذشت حداقل  -
يا ارائه خدمات

سود ده بودن -

  بازارهاي فرابورس

بر اساس دستورالعمل پذيرش، 

پذيرش انواع اوراق بهادار و ابزار مالي در فرابورس ايجاد شده است

( مدر بازار سو ،سهامي عام

سهامي، حق تقدم سهام، پذيره نويسي سهام و ساير اوراق بهادار انجام 

كه به تاييد شوراي عالي بورس رسيدمالي 

سرمايه گذاري وگواهي انواع 

قانون برنامه پنجم توسعه ايجاد شده است  99

   .شود مي
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  مزاياي پذيرش در فرابورس

ارزان قيمت و در دسترس، از عموم مردم مالي  تأميناوراق بهادار، امكان  هاي بورسكاركرد  ترين مهم: مالي تأمين .1

مالي از طريق فروش سهام  تأمينعلاوه بر پذيرفته شده در بازار اوراق بهادار  هاي شركت. استو سرمايه گذاران 

؛ منابع مالي هستندو واگذاري آن به مردم را دارا جديد سهام  وردر صورت نياز به منابع مالي جديد، امكان صدخود، 

 . دهد نميارزان قيمت بوده و ريسك فعاليت شركت را افزايش حاصل از افزايش سرمايه 

درصد درآمد خود  10پذيرفته شده در فرابورس امكان برخورداري از معافيت مالياتي تا  هاي شركت: معافيت مالياتي .2

حاضر در بازار پايه از شمول اين معافيت  هاي شركت( .هستنددارا  فرابورس در و عرضه سهام را پس از پذيرش

   ).هستندمستثني 

درصد  نيمپذيرفته شده در بورس و فرابورس،  هاي شركتماليات نقل و انتقال سهام  :ماليات نقل و انتقال تخفيف .3

خارج از بورس يا فرابورس به مراتب  هاي شركتارزش اسمي  يدرصد 4از ماليات  نرخ ؛ ايناستارزش معامله 

 . آورد ميفراهم  ها مطلوبيت بيشتري را براي سهامداران و سرمايه گذاران شركت وكمتر بوده 

 ،پذيرفته شده در سايت رسمي فرابورس هاي شركتاخبار و قيمت سهام  با توجه به انعكاس :معرفي شركت به بازار .4

روزانه منتشر شده  صورت بهحاضر در فرابورس  هاي شركت، نام و برند ساير پايگاه هاي اطلاع رساني و  ها سانهر

 . دشو ميو موجب معرفي شركت به آحاد جامعه، سرمايه گذاران، مشتريان و ساير افراد ذينفع 

پذيرفته شده در سايت رسمي سازمان بورس و  هاي شركتبا توجه به انعكاس اطلاعات مالي : شفافيت اطلاعاتي .5

و استاندارد شده،  اتكابه اطلاعات قابل  مندان علاقهاوراق بهادار و شركت فرابورس ايران و دسترسي عموم 

 .شوند مين شركت افزايش يافته و افراد حقيقي يا حقوقي بيشتري به سرمايه گذاري در شركت ترغيب امخاطب

از برآيند عرضه و تقاضاي سهام  ها بورسقيمت شناسايي شده در مبادلات سهام در  :كشف عادلانه قيمت سهام .6

و قيمتي رسمي محسوب شده و مبنايي براي تعيين ارزش شركت محسوب  آيد ميتوسط عموم فعالان بازار بدست 

 . شود مي

دارايي قابل  عنوان بهپذيرفته شده در بورس يا فرابورس را  هاي شركتشبكه بانكي كشور، سهام  :توثيق سهام .7

؛ لذا سهامداران عمده و ساير سهامداران شناسد ميقبول به منظور وثيقه گذاري و اخذ تسهيلات به رسميت 

 . كننداز طريق توثيق سهام شركت مطبوع خود، اقدام به اخذ تسهيلات  توانند مي ها شركت

با توجه به دستورالعمل پذيرش، عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ايران، اسناد  ،علاوه بر موارد فوق الذكر

بوده و اين مهم به  كمترو مدارك مورد نياز براي پذيرش در فرابورس نسبت به مدارك لازم براي پذيرش در بورس 

 . دهد ها را كاهش مي طرز محسوسي دوره زماني پذيرش شركت
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     در بازار اول و دومذيرش پ اوليه شرايط

؛ در صورتي كه شركت متقاضي، ذكر شده است در اين بخش شرايط اوليه كه هر شركت متقاضي لازم است داشته باشد

  :واجد شرايط مربوطه نباشد اقدامات لازم به منظور احراز شرايط در پيوست توضيح داده شده است

 ) سهامي خاص به شركت سهامي عام هاي شركتنحوه تبديل  1پيوست (شركت سهامي عام باشد  .1

اقدامات لازم به منظور  2يوست پ( دحسابرس شركت از بين حسابرسان معتمد سازمان بورس انتخاب شده باش .2

 ) حسابرسي شركت توسط حسابرس معتمد سازمان بورس

چگونگي اعلام موافقت سهامداران با ورود  3يوست پ(شركت با پذيرش در فرابورس  اكثريت سهامداران موافقت .3

 ) به فرابورس

 )توضيحاتي پيرامون نحوه تبديل سهام بي نام به سهام با نام 4پيوست . (نام باشد اسهام شركت ب .4

 )مورد نظر در اين خصوص هاي محدوديت 5يوست پ(محدوديت موثر بر نقل و انتقال سهام وجود نداشته باشد  .5

 . تمام بهاي اسمي سهام پرداخت شده باشد .6

توضيحات لازم در خصوص الزامات ثبت  6 تيوسپ( دشركت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده باش .7

  )نسازمان بورس و چگونگي انجام ثبت نزد سازما

 سازمان مجوز ازداراي  عضو فرابورس و مشاورين پذيرشسهام در فرابورس، با  به منظور انجام پذيرش و عرضه .8

 . شده باشدبورس قرارداد منعقد 

  

  پذيرش در فرابورس اختصاصي شرايط

تفاوت بازار اول و دوم فرابورس در . هستنددر دو بازار اول و دوم فرابورس قابل پذيرش  عام سهامي هاي شركتسهام 

   .استلازم به منظور پذيرش  هاي حداقل

  : شرايط پذيرش در بازار اول *

 .نفر باشد 200شده آن شناور بوده و تعداد سهامداران آن حداقل   درصد از سهام ثبت 10حداقل  .1

 برداري عمليات يا ارائة خدمات آن گذشته باشد، حداقل  دو سال از زمان بهره .2

 آخرين سرماية ثبت شدة آن حداقل ده ميليارد ريال باشد، .3

 زيان انباشته نداشته باشد، .4
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هاي مالي آن، عدم اظهار  سال مالي منتهي به پذيرش درخصوص صورت/ گزارش حسابرس براي آخرين دوره .5

 نظر يا اظهار نظر مردود نباشد،

از جمله حسابداري مالي و حسابداري بهاي تمام (مطابق اظهار نظر حسابرس، از سيستم اطلاعات حسابداري  .6

 سب اطلاعات برخوردار باشد،افشاء منا برايمطلوب و متناسب با فعاليت خود و شرايط پذيرش در فرابورس ) شده

انداز روشني از تداوم سودآوري و فعاليت  سال مالي منتهي به پذيرش سودآور بوده و همچنين چشم/ در دوره .7

 شركت و صنعت مربوطه وجود داشته باشد،

هاي آن  هاي مالي سالانة حسابرسي شده، نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي براساس آخرين صورت .8

 درصد باشد، 15حداقل 

 هاي مالي، له يا عليه شركت وجود نداشته باشد، دعاوي داراي اثر با اهميت بر صورت .9

ها  نامه هاي مالي آن بايد مطابق مقررات قانوني، استانداردهاي حسابداري و گزارشگري مالي و آيين آخرين صورت .10

ن در زمان ارائة درخواست پذيرش و همچني. هاي اجرايي ابلاغ شده توسط سازمان تهيه شده باشد و دستورالعمل

سال مالي قبل از ارائة درخواست، حسابرس شركت بايد از ميان حسابرسان معتمد سازمان انتخاب / آخرين دوره

 شده باشد،

اعضاي هيئت مديره و مديرعامل آن داراي سابقه محكوميت قطعي كيفري يا تخلفاتي مؤثر طبق قوانين و  .11

 . اي نباشند يا سوء شهرت حرفه بهادار مقررات حاكم بر بازار اوراق

  

  : شرايط پذيرش در بازار دوم*

 سال از تأسيس آن گذشته باشد، حداقل يك .1

 شده آن شناور  باشد، درصد از سهام ثبت 5حداقل  .2

 آخرين سرماية ثبت شدة آن حداقل يك ميليارد ريال باشد، .3

از قانون تجارت باشد، به تشخيص هيئت  لايحة قانوني اصلاح قسمتي 141در صورتي كه شركت مشمول مادة  .4

 .پذيرش از برنامة عملياتي مناسبي براي خروج از شمول مادة يادشده برخوردار باشد

 هاي مالي، له يا عليه شركت وجود نداشته باشد، دعاوي داراي اثر با اهميت بر صورت .5

ها  نامه اري و گزارشگري مالي و آيينهاي مالي آن بايد مطابق مقررات قانوني، استانداردهاي حسابد آخرين صورت .6

  ،هاي اجرايي ابلاغ شده توسط سازمان تهيه شده باشد و دستورالعمل

در صورتي كه حسابرس شركت از بين مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب نشده باشد، بايد در اولين  .7

 .سي معتمد سازمان انتخاب نمايدمجمع عمومي بعد از ثبت نزد سازمان، حسابرس خود را از ميان مؤسسات حسابر

   ،نباشد» عدم اظهار نظر«يا » مردود«هاي مالي حسابرسي شده،  اظهار نظر حسابرس در خصوص آخرين صورت .8

طبق قوانين و  اعضاي هيئت مديره و مديرعامل شركت داراي سابقه محكوميت قطعي كيفري يا تخلفاتي مؤثر .9

 ،اي نباشند سوء شهرت حرفهمقررات حاكم بر بازار اوراق بهادار يا 
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) از جمله حسابداري مالي و حسابداري بهاي تمام شده(مطابق اظهارنظر حسابرس، از سيستم اطلاعات حسابداري  .10

 ،مطلوب و متناسب با فعاليت خود و شرايط پذيرش در فرابورس جهت افشاء مناسب اطلاعات برخوردار باشد
  

   .نيز امكان پذيرش دارند )شركتهاي دانش بنيان( كوچك هاي شركتو ده  نزيا هاي شركتدر بازار دوم، 

در صورت  فرابورس ايران،اوراق بهادار در و نقل و انتقال عرضه  ،دستورالعمل پذيرش 7ماده شايان ذكر است بر اساس 

  .استها در بازار دوم منوط به وجود حداقل يك بازارگردان براي آن  تشخيص هيئت پذيرش، پذيرش سهام شركت

  

  به منظور پذيرش در فرابورس ايرانمدارك لازم 

فرمي حاوي اطلاعات عمومي شركت، اطلاعات سهامداري، اطلاعات مربوط به فعاليت بر حسب (پرسشنامة پذيرش .1

د؛ اين فرم در سايت فرابورس در دسترس شوتوسط مديريت شركت تكميل و به فرابورس ارسال  بايدصنعت كه 

 )است

 ،)اهده راهنماي تهيه اميدنامه به سايت فرابورس مراجعه شودجهت مش(اميدنامه .2

 ،)ميليون ريال 500در هزار سرمايه ثبت شده تا سقف  2به ماخذ (رسيد پرداخت حق پذيرش .3

دورة مالي منتهي به تاريخ پذيرش به همراه گزارش حسابرس و / هاي مالي مربوط به حداقل يك سال صورت .4

 بازرس قانوني،

 هاي مالي سه ماهه، اي شش ماهة حسابرسي شده و صورت مالي ميان دورههاي  آخرين صورت .5

 يا ركن مشابه،العاده  آخرين گزارش هيئت مديره به مجامع عمومي عادي و فوق .6

 صورتجلسات مجامع عمومي سال اخير و روزنامة رسمي مربوط به آگهي تصميمات آنها در صورت وجود الزام قانوني، .7

 منطبق با اساسنامة نمونة، مصوب هيئت مديرة سازمان،آخرين اساسنامة ثبت شده  .8

قانون بازار اوراق بهادار براساس  46فهرست و مشخصات دارندگان اطلاعات نهاني، موضوع تبصرة يك مادة  .9

 ،)فرم مربوطه در سايت فرابورس در دسترس است(هاي سازمان فرم

 يات عملكرد بعد از سال تسويه شده،هاي تشخيص مال يك نسخه از آخرين مفاصا حساب مالياتي و برگه .10

 مصوبة مجمع عمومي عادي صاحبان سهام يا ركن مشابه مبني بر موافقت با پذيرش اوراق بهادار در بورس، .11

 آخرين نمودار سازماني مصوب، .12

 ساير اطلاعات مهم به تشخيص متقاضي پذيرش يا درخواست هيئت پذيرش، .13

  

  

  



 

را به همراه مدارك مورد ) قابل دسترس در سايت فرابورس

 اطلاعاتمنظور تكميل  ساير مدارك درخواستي فرابورس را به

فرابورس گزارش كارشناسي خود حاوي اظهارنظر درخصوص احراز يا عدم احراز شرايط پذيرش را حداكثر ظرف 

 .نمايد انضمام مستندات مربوطه به هيئت پذيرش ارسال مي

پس از ارسال گزارش و مستندات مربوطه، هيئت پذيرش نظر كتبي خود را با ذكر دلايل مبني بر تأييد يا رد 

در صورت رد درخواست پذيرش اوراق بهادار، متقاضي 

تصميم هيئت پذيرش به دبيرخانة  روز پس از ابلاغ

خصوص بررسي مجدد موضوع يا تأييد نظر هيئت 

نظر هيئت مديرة  أي تجديددر صورتي كه درخواست متقاضي پذيرش اوراق بهادار براي بار اول يا پس از اجراي ر

سازمان در هيئت پذيرش رد گردد، طرح مجدد درخواست متقاضي در هيئت پذيرش حداقل پس از سه ماه و با 

 

به معناي آماده سازي  ،درج. دشو ميآغاز 

ماه، پذيرش شركت لغو  6در صورت عدم احراز شرايط درج ظرف مدت 

  

ارائه 

درخواست

بررسي 

شرايط اوليه 
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قابل دسترس در سايت فرابورس(فرم درخواست پذيرش بايست مي

 . دكنارائه  فرابورساز طريق مشاور پذيرش به 

ساير مدارك درخواستي فرابورس را به بايست ميمقدماتي، ناشر  هاي بررسي

 . ارائه نمايد ايران 

فرابورس گزارش كارشناسي خود حاوي اظهارنظر درخصوص احراز يا عدم احراز شرايط پذيرش را حداكثر ظرف 

انضمام مستندات مربوطه به هيئت پذيرش ارسال مي روز پس از تاريخ تكميل مدارك به

پس از ارسال گزارش و مستندات مربوطه، هيئت پذيرش نظر كتبي خود را با ذكر دلايل مبني بر تأييد يا رد 

در صورت رد درخواست پذيرش اوراق بهادار، متقاضي . كند پذيرش از طريق فرابورس به متقاضي اعلام مي

روز پس از ابلاغ 10تواند مراتب اعتراض خود را كتباً حداكثر ظرف مدت 

خصوص بررسي مجدد موضوع يا تأييد نظر هيئت  رأي هيئت مديرة سازمان در . هيئت مديرة سازمان اعلام كند

 .الاجراست پذيرش، براي متقاضي، هيئت پذيرش و فرابورس لازم

در صورتي كه درخواست متقاضي پذيرش اوراق بهادار براي بار اول يا پس از اجراي ر

سازمان در هيئت پذيرش رد گردد، طرح مجدد درخواست متقاضي در هيئت پذيرش حداقل پس از سه ماه و با 

 .پذير خواهد بود انجام كلية مراحل، امكان

آغاز  شركتپذيرش، مرحله درج  هيأتپذيرش سهام شركت توسط 

در صورت عدم احراز شرايط درج ظرف مدت . استسهام به منظور انجام معامله در فرابورس 

  .تواند مجددا تقاضاي پذيرش را به فرابورس ارائه دهد شده و متقاضي پذيرش مي

  : استدرج نام شركت به شرح زير 

شركت شرايط 

اوليه را دارا 

مي باشد  

تكميل 

پرونده 

پذيرش

هيات پذيرش

  :فرآيند پذيرش

مي ناشر اوراق بهادار .1

از طريق مشاور پذيرش به  درخواست

بررسيپس از انجام  .2

 به فرابورس شركت

فرابورس گزارش كارشناسي خود حاوي اظهارنظر درخصوص احراز يا عدم احراز شرايط پذيرش را حداكثر ظرف  .3

روز پس از تاريخ تكميل مدارك به 45مدت 

پس از ارسال گزارش و مستندات مربوطه، هيئت پذيرش نظر كتبي خود را با ذكر دلايل مبني بر تأييد يا رد  .4

پذيرش از طريق فرابورس به متقاضي اعلام مي

تواند مراتب اعتراض خود را كتباً حداكثر ظرف مدت  مي

هيئت مديرة سازمان اعلام كند

پذيرش، براي متقاضي، هيئت پذيرش و فرابورس لازم

در صورتي كه درخواست متقاضي پذيرش اوراق بهادار براي بار اول يا پس از اجراي ر .5

سازمان در هيئت پذيرش رد گردد، طرح مجدد درخواست متقاضي در هيئت پذيرش حداقل پس از سه ماه و با 

انجام كلية مراحل، امكان

 

  : شركتدرج 

پذيرش سهام شركت توسط  تائيددر صورت 

سهام به منظور انجام معامله در فرابورس 

شده و متقاضي پذيرش مي

درج نام شركت به شرح زير  اقدامات لازم به منظور

هيات پذيرش
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مواردي  به طور معمولپذيرش  هيأتدر جلسه : پذيرش هيأتمورد درخواست  اطلاعاتو ارائه مدارك، تعهدات  .1

 . كنندارائه  انجام يا اطلاعات مورد نظر را ،پيش از درج ها شركتكه لازم است  مي شودمطرح 

شركتهاي : هو تسويه وجو اوراق بهادار شركت سپرده گذاري مركزي ارائه جزئيات اطلاعات سهامداري به .2

گذاري مركزي  وقي خود را در سامانه شركت سپردهاطلاعات كامل سهامداران حقيقي و حق بايست ميپذيرفته شده 

شماره نحوه سپرده كردن سهام در پيوست  .ه سهام آنها فراهم شودو تسويه وجوه ثبت تا امكان معامل اوراق بهادار

   .توضيح داده شده است 7

ثبت شده نزد  هاي شركتكه توضيح داده شد  گونه همان :و اوراق بهادار اطلاعات مالي به سازمان بورسارائه  .3

از طريق اطلاعات مالي خود را مطابق با فرمت مشخص سازمان بورس  بايست ميسازمان بورس و اوراق بهادار 

مالي و اطلاعات  هاي صورت لذا .و منتشر كنندبه اين سازمان ارسال ) ir.codal.wwwبه نشاني ( سامانه كدال

پيش از انجام عرضه اوليه در فرابورس، به سازمان بورس و  بايست ميدر شرف درج در فرابورس نيز  هاي شركت

رفته پذي هاي شركتمالي كه  هاي صورتاطلاعات و . شوداوراق بهادار ارسال و از طريق سايت اين سازمان منتشر 

 همچنين براي. اند شدهارائه  8در پيوست شماره  كنندبه سازمان بورس ارسال و منتشر  بايست ميشده در فرابورس 

 com.tsetmc.www سايتبه  لازم استمالي جهت ارسال اطلاعات ) توكن(دريافت گواهي امضاي ديجيتال

 .شودمراجعه و نسبت به تكميل و ارسال فرم هاي مربوطه اقدام  بخش واحدهاي شركت

ن اطلاعات مالي، نامه تكميل شده شركت حاوي آخرياميد :اميدنامه نهايي شركت در سايت فرابورس انتشار .4

پذيرش و اقدامات يا مكاتبات انجام شده توسط شركت در سايت فرابورس قرار  هيأتموارد مطرح شده در جلسه 

 .نمايد ميفرابورس را اعلام  هاي نرخنام شركت در فهرست درج شركت فرابورس  در اين مرحله. گيرد مي

  

  : آغاز معاملات سهام شركت

فرابورس  هاي نرخآغاز معاملات سهام شركت پس از سپري شدن كليه مراحل ياد شده و درج نام شركت در فهرست 

 5 حداقلفاصله زماني بين درج شركت تا انجام عرضه اوليه دستورالعمل نحوه انجام معاملات،  بر اساس. شود ميانجام 

در صورت لغو پذيرش اوراق بهادار پس از درج در فرابورس، متقاضي پذيرش . باشد ماه مي 4و حداكثر  روز كاري

ير نكات با اهميت به شرح زير سا. سال مجددا تقاضاي پذيرش را به فرابورس ارائه دهد 1تواند پس از گذشت  مي

  : باشد مي

ها، كشف قيمت بر اساس عرضه و  هاي مرسوم در كشف قيمت سهام شركت يكي از مدل :نحوه تعيين قيمت* 

در شرايطي كه عموم فعالان بازار سرمايه به اطلاعات مالي شركت دسترس دارند، اين . استتقاضاي بازار 

فروشنده سهام نيز بر اساس محاسبات و . شود اطلاعات ملاك قضاوت براي حدود قيمت سهام محسوب مي
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يشنهادي در روز عرضه بر اساس قيمت پ. گيرد كارشناسي خود، حدود قيمتي را براي سهام قابل عرضه در نظر مي

  .  شود عرضه و قيمت پيشنهادي تقاضا، معامله سهام انجام مي

انجام خواهد  "گشايش نماد معاملاتي "يا  "عرضه اوليه"تصميم هيئت پذيرش، آغاز معاملات به روش طبق * 

  .شد

آگهي  درصد سهام 60اي باشد كه حداقل  بر اساس دستورالعمل نحوه انجام معاملات، عرضه سهام بايد به گونه* 

شده به فروش برسد و در صورتي كه ميزان سهام معامله شده كمتر از اين ميزان باشد، كل عرضه اوليه توسط 

 .شود فرابورس باطل مي

  

 بازار پايه

معاملات اوراق بهادار ثبت شده نزد سازمان فقط در بورسها و بازارهاي « قانون برنامه پنجم توسعه  99ماده ” ب“ طبق بند 

ورس داراي مجوز و با رعايت مقررات معاملاتي هريك از آنها حسب مورد امكان پذير بوده و معامله اوراق بهادار خارج از ب

بر همين اساس بازار پايه فرابورس به منظور ايجاد قابليت نقل و انتقال » مذكور بدون رعايت ترتيبات فوق فاقد اعتبار است 

. د ايجاد شده استنر بازارهاي فرابورس پذيرش نشده يا قابليت پذيرش ندارسهام شركتهاي سهامي عام كه در بورس يا ساي

وجود داشته و هيچ محدوديتي ثبت شده نزد سازمان بورس در اين بازار امكان معاملات سهام كليه شركتهاي سهامي عام 

در ( اسمي سهام وجود نداردمانند زيانده بودن، در مرحله قبل از بهره برداري يك شركت و عدم پرداخت بخشي از مبلغ 

 6و  1 هايخصوص اطلاع از نحوه تبديل شركت به سهامي عام و نيز شرايط و چگونگي ثبت نزد سازمان بورس به پيوست

  .)مراجعه شود

 

  :شرايط نقل و انتقال اوراق بهادار در بازار پايه) الف

  

  زد سازمان ثبت شده باشد،ن .1

  ،با نام باشد .2

 حسابرسان معتمد سازمان انتخاب شده باشد،حسابرس شركت از ميان  .3

 

نام يا سهام ممتاز است براساس روية اجرايي مصوب هيئت مديرة فرابورس، امكان  در صورتي كه شركتي داراي سهام بي *

  .داشته باشدنقل و انتقال آنها در سامانة معاملاتي وجود 

ت وجود انتقال آنها در نمادهاي متفاوت در سامانة معاملادر صورت عدم پرداخت تمامي مبلغ اسمي سهام، امكان نقل و  *

  .ه باشداشتدا

در صورتي كه حسابرس شركت از بين مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب نشده باشد، بايد در اولين مجمع * 

   .عمومي بعد از ثبت نزد سازمان، حسابرس خود را از ميان مؤسسات حسابرسي معتمد سازمان انتخاب نمايد
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 :مدارك مورد نياز جهت درج در بازار پايه) ب

  

شود، بايد از  نقل و انتقال اوراق بهادار آنها از طريق فرابورس انجام مي ،قانون برنامة پنجم 99ناشراني كه به موجب مادة 

  :هاي تعيين شده فرابورس ارائه نمايند در قالب فرم را زير مدارك، داراي مجوز از سازمانو طريق كارگزار عضو فرابورس 

 .تكميل فرم درخواست درج .1

  .هاي مالي حسابرسي شده آخرين صورت .2

  .بيانيه ثبت شركت نزد سازمان بورس .3

  .اساسنامه شركت .4

  .آگهي تاسيس و آگهي آخرين تغييرات شركت .5

  .)فرابورسقابل دسترسي در سايت (فرم تكميل شده پرسشنامه نقل و انتقال .6

  .سهامداران شركت) فايل(ليست  .7

  .قرارداد كارگزار معرف .8

 ) ميليون ريال 200در هزار سرمايه تا سقف  2 به مأخذ(جاد قابليت نقل و انتقال رسيد كارمزد اي .9

  

  

 

  :رويه اجرايي بررسي ايجاد قابليت نقل و انتقال در بازار پايه)ج

به كميته عرضه فرابورس  شركت راشركت فرابورس، پس از بررسي مدارك شركتهاي متقاضي درج در بازار پايه، 

شركت سپرده گذاري  درسپرده كردن سهام  انجام امور مربوط بهو تاييد كميته عرضه كند و پس از  معرفي مي

 كه بيانيه نقل و انتقال سهام فرابورس درج ونماد شركت در فهرست نقل و انتقال بازار پايه  ،)8پيوست شماره(مركزي

تاييد مديرعامل  با. شود ميدر سايت فرابورس منتشر  شده استتوسط شركت متقاضي و كارگزار معرف تهيه و امضاء 

  .آماده نقل و انتقال خواهد بودكت متقاضي شر نماد معاملاتي فرابورس،
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 در بازارهاي فرابورسشركت هاي سهامي عام رايط پذيرش و نقل و انتقال سهام ش

 بازار پايه بازار دوم بازار اول شرايط

 √ √ √ .نزد سازمان ثبت شده باشد 

 - √ √ سهام  با نام باشد 

 عادي عادي سهام عادي باشد يا ممتاز
تواند  سهام ممتاز هم مي

 داشته باشد

 - √ √ محدوديت قانوني مؤثر براي نقل و انتقال آن وجود نداشته باشد 

 - √ √ .بهاي اسمي آن تماماً پرداخت شده باشد 

 سهام شناور

 10شناور بودن حداقل 

درصد و دارا بودن 

 سهامدار 200حداقل  

 5شناور بودن حداقل 

 درصد 
- 

 فعاليت
از بهره  سال 2حداقل 

 برداري

از  حداقل يك سال

 تأسيس
 هيچ محدوديتي ندارد

 - ميليارد ريال يكحداقل  حداقل ده ميليارد ريال سرمايه ثبت شده

 نداشته باشد زيان انباشته

برنامه عملياتي مناسبي 

براي خروج از شمول 

 .زيان داشته باشد

- 

 گزارش حسابرس
مردود يا عدم اظهار نظر 

 .نباشد

مردود يا عدم اظهار نظر 

 .نباشد
- 

 - √ √ مطلوب بودن سيستم اطلاعات حسابداري 

 - - √ سودآور بودن

 - - درصد15 نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي ها

 - √ √  عدم وجود دعاوي داراي اثر با اهميت بر صورتهاي مالي

 √ حسابرس معتمد سازمان بورس

بايد در اولين مجمع عمومي  

حسابرس خود را از ميان 

حسابرسي معتمد مؤسسات 

 .سازمان انتخاب نمايد

بايد در اولين مجمع عمومي  

حسابرس خود را از ميان 

مؤسسات حسابرسي معتمد 

 .سازمان انتخاب نمايد

 - √ √ محكوميت قطعي كيفري اعضاي هيئت مديره و مديرعامل 

 كارمزد پرداختي
درهزار سرمايه تا سقف 2

 ميليون ريال 500

درهزار سرمايه تا 2

 ميليون ريال 500سقف 

درهزار سرمايه تا سقف 2

 ميليون ريال 200
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 هاپيوست 

  : راهنماي تبديل شركت سهامي خاص به عام) 1 

در صورتي كه شخصيت حقوقي شركت متقاضي پذيرش در فرابورس، سهامي خاص باشد، تغيير شخصيت حقوقي به 

هاي فرابورس و آغاز  بايست پيش از درج نام شركت در فهرست نرخ اين مهم مي. شود سهامي عام امري ضروري تلقي مي

باشد و ناشران متقاضي  ست پذيرش ضروري نميمعاملات سهام شركت انجام شود؛ لذا انجام آن در مرحله ارائه درخوا

ها  توانند به موازات انجام فرآيند پذيرش، عمليات تغيير شخصيت حقوقي را نيز در اداره ثبت شركت پذيرش در فرابورس مي

  : انجام دهند

  :الزامات تغيير شخصيت حقوقي) الف

  گذشت حداقل دو سال از تاريخ تاسيس شركت  �

 . تاييد شده باشد) بازرس شركت(سال مالي كه توسط حسابدار رسمي  2بوط به حداقل هاي مالي مر ارائه صورت �

 .تعيين كارشناس رسمي دادگستري به منظور تقويم كليه اموال منقول و غير منقول شركت �

 .هاي سهامي عام العاده و تصويب اساسنامه ويژه شركت برگزاري مجمع عمومي فوق �

 ).  در صورت لزوم(بهادار  اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق �

 : اقدامات لازم به منظور تغيير شخصيت حقوقي) ب

العاده با دستور تغيير  عمليات تغيير شخصيت حقوقي از سهامي خاص به عام با ارسال صورتجلسه مجمع عمومي فوق

راني كه قصد انجام بايست در فرصت زماني يك ماهه انجام شود؛ لذا ناش شود و كل عمليات مي شخصيت حقوقي آغاز مي

اين فرايند را دارند لازم است تا قبل از ارسال صورتجلسه مجمع، ترتيبات و الزامات مورد اشاره را انجام داده يا تعيين تكليف 

  .كنند

الذكر شامل دو صورت مالي حسابرسي شده، صورت تقويم  بايست علاوه بر صورتجلسه مجمع، مدارك فوق لذا ناشر مي

  . ها آماده كند مه پيشنهادي جديد را به همراه نامه سازمان بورس جهت ارائه به اداره ثبت شركتاموال و اساسنا

  : اخذ مجوز از سازمان بورس) ج

هاي سهامي  اداره ثبت اسناد و املاك كشور، ثبت كليه شركت 26/4/86بر اساس قانون بازار اوراق بهادار و بخشنامه مورخ 

عام منوط به دريافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار است؛ لذا متقاضيان تغيير شخصيت حقوقي از سهامي خاص به 
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اي مبني بر شمول يا عدم شمول مقررات سازمان بورس را  بورس نامهبايست ضمن مراجعه به سازمان  سهامي عام مي

   .دريافت كنند

در صورت  شود و ها صادر مي تغيير توسط سازمان بورس خطاب به اداره ثبت شركت نامه مجوزصورت عدم شمول، در 

  . ها ارسال مي شود شمول، پس از صدور مجوزهاي لازم، نامه موافقت با تغيير شركت به اداره ثبت شركت

  : مدارك لازم به منظور ارائه به سازمان بورس و اوراق بهادار شامل

  ) 3-فرم الف(فرم تكميل شده استعلام ثبت  •

 يك نسخه از آخرين اساسنامه ثبت شده •

 العاده در خصوص تبديل شركت ي فوقصورتجلسه مجمع عموم •

يك نسخه از گزارش هيأت مديره به مجمع در خصوص افزايش سرمايه در زمان تبديل و اظهار نظر بازرس  •

 )در صورت تبديل شخصيت حقوقي همراه با افزايش سرمايه(شركت درباره اين گزارش 

 العاده  يك نسخه اساسنامه جديد مصوب مجمع عمومي فوق •

  

هاي مالي توسط حسابرس معتمد  اقدامات لازم به منظور انتخاب و انجام حسابرسي صورت) 2

  : سازمان بورس

سازمان  حسابرسي حداقل آخرين صورت مالي توسط حسابرس معتمدها در فرابورس،  پذيرش سهام شركت يكي از الزامات

هاي مالي آن شركت  ده باشد و در نتيجه صورتچنانچه حسابرس شركتي از بين حسابرسان معتمد انتخاب نش. استبورس 

توسط حسابرس مورد اعتماد مورد بررسي و اظهار نظر قرار نگرفته باشد، لازم است تا حسابرس شركت در مجمع عمومي 

العاده تغيير يافته و حسابرس معتمد جايگزين شود؛ فهرست حسابرسان معتمد  عادي يا در مجمع عمومي عادي به طور فوق

    . استموجود  www.seo.irبورس و اوراق بهادار در سايت اين سازمان به نشاني  سازمان

كه توسط حسابرس معتمد حسابرسي و اظهار نظر شده باشد براي ارائه به ) اي ساليانه يا ميان دوره(ارائه يك صورت مالي 

  هاي گذشته  سالهاي مالي  هيأت پذيرش شركت فرابورس كافي بوده و نيازي به حسابرسي دوباره صورت

زمان با انجام عمليات حسابرسي، درخواست پذيرش خود را به فرابورس  توانند هم هاي متقاضي پذيرش مي شركت. نيست

 .هاي مالي حسابرسي شده توسط حسابرس معتمد است ارائه كنند؛ وليكن قبول قطعي پذيرش منوط به ارائه صورت
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  : بورساعلام موافقت سهامداران با پذيرش در فرا) 3

  ها در فرابورس، موافقت اكثريت سهامداران با انجام پذيرش شركت به حساب يكي از شروط اصلي پذيرش سهام شركت

در صورتي كه شركتي داراي يك . مي آيد؛ لذا لازم است تا اعلام قبول مالكان درصد عمده سهام به اطلاع فرابورس برسد 

اي كه اين سهامداران  يا دو سهامدار عمده باشد و اين سهامداران درصد عمده سهام شركت را در اختيار داشته باشند به گونه

ختيار داشته باشند، ارائه نامه توسط اين سهامداران مبني بر موافقت با پذيرش در العاده شركت را در ا كنترل مجمع فوق

  . شود هاي مورد اشاره توسط هر يك از سهامداران عمده به شركت فرابورس ارسال مي نامه. فرابورس لازم است

شركت بيش از سه نفر باشد، اي كه تعداد سهامدار عمده  تر بوده به گونه در صورتي كه تركيب سهامداران شركت پراكنده

  . ارائه صورتجلسه هيأت مديره مبني بر اعلام موافقت هيأت مديره در خصوص پذيرش شركت در فرابورس الزامي است

يك از سهامداران قادر به اعمال كنترل بر شركت نباشند و  اي باشد كه هيچ چنانچه تركيب سهامداري شركت به گونه

العاده و تصويب پذيرش شركت در  امداران تشكيل شده باشد، برگزاري مجمع عمومي فوقشركت از تعداد بسيار زياد سه

الذكر حاوي اعلام موافقت اكثريت  در اين حالت ارائه صورتجلسه مجمع فوق. فرابورس توسط مجمع شركت ضروري است

  .سهامداران با پذيرش شركت در فرابورس ارائه مي شود

  : هام با نامنحوه تبديل سهام بي نام به س) 4

شود، سه  هاي شركت در آن درج مي در مورد تبديل سهام بي نام به با نام بايد مراتب در روزنامه كثيرالانتشاري كه آگهي

روز منتشر و مهلتي كه كمتر از شش ماه از تاريخ اولين آگهي نباشد به صاحبان سهام داده  5نوبت آگهي هر يك به فاصله 

در آگهي تصريح خواهد شد كه پس از انقضاي مهلت مزبور . ود به مركز شركت مراجعه كنندشود تا براي تبديل سهام خ

  ) قانون تجارت 46تا  44مواد . (كليه سهام بي نام شركت باطل شده تلقي مي شود

  :  هاي نقل و انتقال سهام محدوديت) 5

در صورتي كه بخش مهمي از سهام . شود مؤثرترين محدوديت در نقل و انتقال سهام، وثيقه بودن سهام شركت محسوب مي

اي كه امكان عرضه سهام و نقل و انتقال آن وجود  ها يا ساير مراجع قضايي قرار داشته باشد به گونه شركت در وثيقه بانك

  . نداشته باشد، امكان پذيرش آن در فرابورس ايران وجود ندارد
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  : نحوه ثبت شركت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار) 6

بايست نزد سازمان  شوند مي بر اساس مفاد قانون بازار اوراق بهادار، اوراق بهاداري كه در بورس يا فرابورس پذيرفته مي

اين گروه از . ها نزد سازمان بورس و اوراق بهادار است ها، ثبت آن بورس به ثبت برسند لذا يكي از الزامات پذيرش شركت

  . به سازمان بورس ارائه كنندها بايد راساً درخواست ثبت را  شركت

  : مدارك لازم به منظور ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به شرح زير است

  3- هاي متقاضي ورود به بورس يا فرابورس؛ فرم ت فرم تقاضاي ثبت براي شركت) الف

  3- هاي متقاضي ورود به بورس يا فرابورس؛ فرم ب فرم بيانيه ثبت براي شركت) ب

  از آخرين اساسنامه ثبت شده يك نسخه) ج

  هاي مالي دو دوره مالي اخير همراه با اظهار نظر حسابرس و بازرس قانوني  صورت) د

  گزارش هيأت مديره به مجمع براي دو دوره مالي اخير ) ه

هاي ثبت شده نزد  شركت. كند الذكر، سازمان بورس و اوراق بهادار اقدام به ثبت شركت مي پس از ارسال مدارك فوق

اطلاعات  بايست ميها و مقررات مصوب سازمان بورس بوده و  سازمان بورس و اوراق بهادار ملزم به رعايت دستورالعمل

  .  قرر به سازمان بورس ارسال كنندمالي خود را مطابق فرمت هاي مشخص در فواصل زماني م

  

  : سپرده كردن سهام در شركت سپرده گذاري مركزي) 7

آغاز معاملات سهام هر شركتي در بازار سرمايه، منوط به سپرده كردن سهام شركت در سامانه شركت سپرده گذاري مركزي 

. اكسل به شركت سپرده گذاري ارسال كنندشركتها بايستي ليست سهامداران حقيقي و حقوقي خود را در قالب فايل . است

 :فايل سهامداران حقيقي بايد شامل اين موارد باشد

  )براي درج كد سهامداري بورسي: (Aستون  -

 نام: Bستون  -

 نام خانوادگي: Cستون   -

 نام پدر: Dستون   -

 شماره شناسنامه: Eستون   -

 )13520818به صورت (تاريخ تولد: Fستون  -
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 )F=مونث و  M=مذكر(جنسيت: Gستون  -

 )رقمي بدون فاصله 10(شماره ملي: Hستون  -

 محل صدور شناسنامه: Iستون  -

  تعداد سهام: Jستون  -

 :و براي سهامداران حقوقي

  )براي درج كد سهامداري بورسي: (Aستون  -

 نام شركت: Bستون  -

 شماره ثبت: Cستون  -

 محل ثبت: Dستون  -

 شناسه ملي: Eستون  -

  تعداد سهام: Fستون  -

دريافت كد سهامداري براي سهامداران حقوقي، بايد آگهي تاسيس و آگهي هاي تغييرات هر شركت نيز به همچنين براي 

 .شركت سپرده گذاري مركزي ارسال شود

اما سهامداراني كه اطلاعات . كامل نبودن اين فايل مانعي براي درج نام شركت و آغاز معاملات سهام شركت نيست

  .زمان كامل نمودن اطلاعات، قادر به فروش سهام خود نيستندها كامل نباشد، تا  سهامداري آن

  

  : هاي پذيرفته شده در فرابورس الزامات افشاي اطلاعات شركت) 8

  :ارائه كنند هاي مقرر اطلاعات زير را به سازمان بورس و اوراق بهادار هاي پذيرفته شده در فرابورس بايد در زمان شركت

  شده شركت اصلي و تلفيقي گروههاي مالي سالانه حسابرسي  صورت �

  گزارش هيات مديره به مجامع و اظهار نظر حسابرس در مورد آن �

  حسابرسي نشده ) شش ماهه(اي  هاي مالي ميان دوره اطلاعات و صورت �

  ماهه حسابرسي شده 6اي  هاي مالي ميان دوره صورت �

  هاي مالي سالانه حسابرسي نشده صورت �

  ي عملكرد سالانه شركت اصلي و تلفيقي گروه و اظهار نظر حسابرس هاي آتي مديريت و پيش بين برنامه �

 بار هاي سرمايه گذاري و هلدينگ هر شش ماه يك هاي شركت اطلاعات پرتفوي سرمايه گذاري �
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